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Resumen

El presente documento analiza la situacion detégyiacion gasifera en
América del Sur tras las nuevas condiciones quaresentaron en la
region a partir de 2004, en concordancia con eVo@scenario de
precios internacionales del crudo y la pugna de#ises exportadores
para mejorar su participacion en la captacion derita. En tal sentido
se examina el panorama de reservas y produccirgorrespondiente
a los compromisos de intercambios entre ArgentinaChile, Uruguay
y Brasil, por una parte y, por otra, de Bolivia &rasil y Argentina. En
tanto en todos estos casos las garantias de swmiwjge parecian
sélidas durante la década pasada -se han vistditatkts por la
insuficiencia de oferta, sea cual fuese la razétaddmsuficiencia, se
estudia la prospectiva de oferta y demanda y eblpape podrian
desempefiar las reservas de Venezuela y Bolivieespecto el analisis
revela los desafios que deberan enfrentar estessppéra desarrollar
Sus reservas potenciales y la infraestructurgerapb que se muestra la
potencialidad de Brasil para lograr su propio dwdetecimiento e
incluso su conversién en exportador neto. Del misnualo, en la
medida que el escenario de escasez y elevadosretgrnacionales
ha incentivado el desarrollo de proyectos de eapidmn e importacion
de GNL, se describen dichos proyectos y se extcasclusiones
respecto a las perspectivas de comercio de GNLna#riéa del Sur. Se
concluye finalmente que, a pesar de la existercisados proyectos de
importacion de GNL, éstos, por ahora, no se halfaal marco de una
integracion, sino de una estrategia global de ®EgUr de
abastecimiento. Para paises importadores como, Gkigentina y
Brasil, se prevé que el suministro sera principatmextraregional,
mientras que las exportaciones de Peru se halamamtas al mercado
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estadounidense. No obstante, en el caso de Bossillesarrollos de GNL pueden dar lugar a una
estrategia exportadora en el futuro aunque no Eblegor el momento realizar una prediccion. De

este modo, de un modo sorprendente, cuando mésariacge ha vuelto una sélida integracion, las
condiciones del mercado y la estrategia de loges;tao parecen alentar dicho proceso ni por la via
de gasoductos, ni por la via ultramar.
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. Introduccioén

El presente estudio analiza el estado actual dsitlacion de la
integracion gasifera en la region y las perspextieh mercado del gas
natural licuado (GNL), en especial en América del S

En el primer capitulo se realiza una breve resefiarijen de
la integracion de los mercados de gas en AméritaSdey se
describe el contexto en el cual dicho proceso eairérisis a partir
de 2004. Dicha crisis se origin6 en diversos fas@oncurrentes: la
devaluacion en Argentina tras el abandono de lav€tibilidad, la
pesificacién de los precios del gas y los sucesijostes, las
restricciones de oferta frente a una recuperaadia demanda y los
cortes de suministro de gas en los contratos dereqgion, lo que
afectd principalmente a Chile, principal importadie gas desde
Argentina. Pero en este contexto cambiante tami@éregistra el
cambio del escenario de precios internacionalesrmelo y fuertes
cambios politicos en la regiéon. Asi, Bolivia, ha2@06 decreta la
denominada nacionalizacion de los hidrocarburogugenera una
revision de las politicas previas de exportaciérgae y da a lugar
renegociaciones con Brasil. A su vez, este cuadresdasez de gas
en la region, da lugar a nuevas ideas, proyecesrategias sea de
abastecimiento, o de integracion.

Asi, en el capitulo siguiente, se examinan laspeets/as de
la integracion con Venezuela y el futuro de lasoetgriones de
Bolivia. En tanto la percepciéon de aquel primerspadmo el de
mayores reservas de la region no coincide con Eindeion
registrada en la oferta interna de gas de Venezaklandlisis se
centra sobre los proyectos futuros de desarroliesds reservas, sus
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caracteristicas, orientacion, localizacién y pectpas. En el caso de Bolivia el objetivo del
estudio, en cambio, se focaliza sobre las pelispsctie ampliacion del comercio de gas y la
diferente percepcion que presentan los actoreduoramlos entre las partes intervinientes en la
integracion.

Cabe decir que la crisis de la integracion en {aérey el nuevo escenario de precios
internacionales del crudo y del gas, incentivaoeia la region proyectos de comercio de GNL.
En tanto ello constituye un nuevo hito, el tercapitulo analiza estos proyectos tanto en paises
importadores como exportadores. El énfasis es @uessolo en identificar estos proyectos y su
estado, sino en describir el contexto que permftFir las diversas estrategias nacionales y de los
actores.

Por ultimo, el capitulo final extrae las conclugsnmas relevantes para analizar las
perspectivas de los intercambios de GNL en AmatedaSur y también fuera de la regién. Ello
por cuanto el giro del comercio por gasoductos ehaai comercio ultramar implica una
flexibilidad eventual de la oferta de gas, cuyasseguencias e impactos para el abastecimiento
regional debe ser evaluado.
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II. Estado de situacidon de la
integracion gasifera en America
del Sur

A. Antecedentes historicos e hitos de la
situacion presente

A pesar de que las ideas acerca de la convenidadiagrar un alto
grado de integracion de los mercados de gas degidnrtienen una
larga data, lo cierto es que entre 1960 y 199@ihis0s intercambios
registrados fueron los ocurridos entre ArgentirBolivia. Cabe decir
que estos intercambios tenian como principal pitgpdertalecer
acuerdos de caracter geopolitico entre los gotsemnilitares de Bolivia
y de Argentina (Pistonesi et. al., 1989). Por ptete, ello permitia a
Bolivia una via para explotar uno de sus recursas abbundantes para
incentivar el desarrollo econémico nacional. Pdakio, la importacion
de gas de Argentina no tuvo como principal directdrtalecer el
suministro interno. De hecho, muy pocos afios despeda firma del
contrato con Bolivia, la Argentina produjo los meggdescubrimientos
y desarrollos en las cuencas Neuquina, Austrapydgia del Noroeste
lo que en aquel contexto de demanda hacia innecésamportacion.
El precio pagado a Bolivia sobre la base de urmauidr que ligaba el
precio del gas al del petréleo en el mercado iatéonal, llegd a
representar varias veces el que percibia YPF pauministro del
producto a Gas del Estado, en particular durangmayparte de las
décadas del setenta y del ochenta, en las cuaf@edgeron las dos
crisis petroleras mundiales.
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Fue sdlo durante la década de los noventa qué,cemtexto de fuertes reformas del sector
energético en varios paises de la region, la iaté@n comenzé a manifestarse.

En el caso de la Argentina a través de la congtimcde diversos gasoductos de
exportacion de gas, principalmente con destino ite Cunque también a Brasil y a Uruguay.
Estos desarrollos estuvieron motivados tanto pimidéativa privada de los productores de gas de
Argentina, como por la de los generadores eléajootros actores de aquellos paises que vieron
la oportunidad de desarrollar mercados en estegqai

La Argentina aparecia con reservas de gas excedgntge autodefinia como “pais
gasifero”. Chile, por su parte, adoptd una estiateg expansion del parque de generacion
eléctrica en base a ciclos combinados, cuya aitéee€ia junto al supuesto respaldo de gas
abundante y barato hacia aparecer esta opcion camomable. La llegada del gas con este
destino facilitdé también la penetracion del gasapasos en el sector industrial, residencial,
comercial y vehicular. De este modo aquel paiglaapente diversifico su matriz energética. En
el caso de Brasil, la penetracién del gas se basbién sobre un supuesto similar. En tanto
Bolivia aparecia con reservas excedentes, el gasdahte a precios razonables aparecié como
una opcion para concretar una decision complejgents a la conveniencia y oportunidad de
diversificar la oferta energética brasilera. Laiativa de Petrobras, fue en tal sentido crucial. S
participacidén en el upstream de la industria dedaigrburos en Bolivia y su papel central en el
transporte de gas, parecian garantizar la estaatelfiptada y quebrar las resistencias que a la
misma oponian algunos sectores. En tanto los paftes actores del mercado productor de gas
(Repsol-YPF, Petrobras y Total) aparecian en &sspaises simultaneamente, la idea de que ellos
mismos impulsaran la integracion como forma de ripaereservas vy fijar un precio regional
aparecia como natural.

Sin embargo, la idea de una mayor integracién sdlbnenz6 a cobrar fuerza una vez
establecida la infraestructura de abastecimiensardallada, como se dijo, bien fuera sobre la
base de acciones emprendidas por el sector priéeio sobre la base de acuerdos binacionales.
De hecho, muchos de los gasoductos proyectadogu@uro realizados, tenian como objetivo
concretar a mediano plazo un mercado competitidogds, donde jugarian en espacios de
encuentro, ofertas y demandas provenientes de #mgerBrasil y Bolivia. La idea de un
mercado de referencia para los precios regionalegas se daria a partir de los comportamientos
de los actores en San Pablo y Buenos Aires, getertales sefiales rentas de localizacién,
especificas, que incentivarian la produccion de ggasada una de las potenciales cuencas
competidoras.

Como se puede observar en el mapa 1, importanseslgetos que conectarian las reservas
de Argentina y Bolivia, atravesarian territorio emtino y brasilero, constituyendo mercados de
gas competitivos en Porto Alegre y San Pablo. Areszy gasoductos en construccion desde la
cuenca de Campos en Brasil (y posiblemente méae tarde Santos), conformarian puntos de
llegada para el gas producido por Brasil.

! La estrategia de integracion gasifera y monetizadie reservas se complementaba con un crecindehfearque térmico de
ciclos combinados, de modo tal que en ausenciafceestructura para el comercio de gas, pudierseecnarse indirectamente
en forma de energia eléctrica.

10
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MAPA 1

ESTADO DE LAS REDES DE GASODUCTOS CONSTRUIDOS, EN C ONSTRUCCION, PROYECTADOS
Y EN ESTUDIO HACIA 2005
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La primera gran ruptura de esa vision de la in@drase produjo tras la crisis de la
convertibilidad en la Argentina. Ello por cuanto técita referencia de un valor regional en
dolares, se vio rapidamente afectada por el heehqud el gas en Argentina permanecio en un
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precio fijado en moneda local devaluada. Este hgebdujo asi un primer desbalance de los
precios regionales. La Argentina disponia de gaatbaara el conjunto de sus consumidores
internos, Brasil fijaba sus precios segun los escen dolares acordados con Bolivia y Chile,
continuaba importando sobre la base de un valod&ares, aunque a los precios pactados
previamente.

Sin embargo, la situacién de Argentina fue vistmedransitoria. Aun en 2004, luego de
gue comenzara a manifestarse la primera crisisbdstecimiento interno en este pais, vy
consecuentemente comenzaran restricciones de eb@stégo al mercado chileno, la idea de la
integracion continuaba cobrando formas nuevas cponoejemplo la del “Anillo Energético”,
una instancia que, segun quien se refiera a @ldiggnvolucrar la idea de un suministro de gas
proveniente indistintamente desde Bolivia, BraBigrd o Argentina (IE-UFRJ-FB-CEARE,
2005)? Sin embargo, las obras de infraestructura quiapo llegar a hacer realidad esta idea,
no fueron desarrolladas.

A medida que la crisis de abastecimiento de ga®irgentina se fue profundizando
(relevando cada vez con mayor fuerza la insufitéede los ajustes de precios como mecanismo
para incentivar inversiones privadas), la princigaiiable de ajuste para satisfacer la creciente
demanda interna fue el progresivo incremento dedotes de suministro de gas a Chile. Estos
cortes, que llegaron a representar sélo puntuabrelnd0% de la demanda de gas de Chile en
algunos dias de 2004, en 2006 y 2007 fueron de &6ty 60% para periodos mas prolongados
(Rudnick, H. et al, 2007 Simultaneamente, hacia 2006 se produjo tambiénides politica en
Bolivia. Si bien ella habria de afectar principairge el nivel de precios regionales por sus
implicancias para el comercio de gas con Bragitpi@n demoré en Argentina la decision acerca
de una de las principales obras del llamado Plagrdético Nacional 2004-2008. Esta obra,
llamada “el gasoducto del NEA” (Markous, 2004 una capacidad de 20 a 30 Mmma3/dia,
resolveria, a través de la importacion de gas diviBo simultaneamente el problema de
suministro interno y la insuficiencia de la capadidde transporte para el mercado interno
argentino. La triangulacion implicita del comerde gas boliviano hacia Chile resultaba obvia.
De este modo, a la cuestion de la nacionalizas®isumo en Bolivia una razon mas de conflicto
politico. La Argentina no obstante logré ampliaseiministro de gas desde Bolivia en un orden
de los 5.5 MMm3/dia y renegocio el precio de exgmén con Chile, aunque de un modo que fue
denunciado por éste pais como unilateral. Por ga Baasil obtuvo la misma vision respecto a la
posicién de Bolivia.

El contexto previo por lo tanto se modifico radmahte. Tanto en Brasil como en Chile,
las experiencias sufridas con sus abastecedoremestreforzaron posiciones favorables a la
autarquia o bien a la diversificacion de las fugmte suministro. La idea de que el respaldo al
suministro interno proviniera de una sola fuenteadastecimiento externo mostr6é un flanco de
vulnerabilidad dificil de prever durante la décatk los noventa cuando se construyeron 7
gasoductos de exportacion desde Argentina a Chilaoyde Bolivia a Brasil de alrededor de
3150 km de longitud. Ciertamente, la Argentina abatdentro de su marco legal con el Unico
instrumento para hacer frente a una crisis de dssatimiento interno en tanto los permisos de
exportacion otorgados por la Secretaria de Enéigiante 1996 y 1999 preveian la prioridad del
abastecimiento del mercado interno. Era una formasalvaguardarse frente a una posible
decision de los inversores privados de no ofreper, las razones que fuesen, cantidades
suficientes de gas. Sin embargo las mismas autl@sdaabian respaldado los acuerdos con Chile,
por lo cual a la cuestion de la inseguridad jueditanteada por los inversores en el contexto de

2 UFRJ, IE-CEARE-Fundacién Bariloche, Proyecto Irée@n Energética Sudamericana, Buenos Aires-Ritadeiro, 2005.

®  Rudnick, H.; Moreno, R.; Tapia, H. y Torres, Cha&tecimiento de Gas Natural, Pontificia Univerdi@atdlica de Chile,
departamento de Ingenieria Eléctrica, IEE3372 Mis&léctricos.

Markous, R., Situacién del mercado de transpietgas-Proyecto GEA, The Techint Group of comparesnos Aires, 1-07-
2004.
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la “pesificaciébn” de precios y tarifas, se sumé yercepcidn desfavorable respecto a la
confiabilidad de las autoridades argentinas respactespaldo necesario para un pais que habia
decidido una estrategia energética sobre otra desepuestos.

Por su parte, la agitacion social en Bolivia ydagepcion de que los inversores extranjeros
captaban una porcién demasiado importante de ta gasifera sin permitir vias para una mejora
de la situacion econdmica, condujo a medidas de&sty a percepciones distorsionadas de la
realidad. En particular porque la idea de que B®lpudiese industrializar el gas y emprender
desarrollos autonomos distaba mucho de la realigasu dependencia de inversiones aun para
cumplir con los compromisos asumidos con Brasil.

Pero no fue sdlo el contexto politico y las modifiones de las politicas internas de
Argentina y Bolivia las que contribuyeron a tod#aesituacion. Ciertamente, a partir de 2004,
pero con mayor intensidad desde 2005 al presenpanerama internacional de los precios del
petroleo se modificéd drasticamente, arrastrandpretio del gas en los diferentes mercados
internacionales. Adicionalmente, las mejoras tamgiohs en la cadena del Gas Natural Licuado
(GNL), condujeron a una baja de los precios det@fée este producto creando una percepcion,
también errénea, de que muy pronto los mercadogadeentrarian en una etapa de absoluta
transabilidad a escala mundial (véase gréfico 1).

GRAFICO 1

EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES EN LOS DIS TINTOS MERCADOS DE GAS
NATURAL A ESCALA MUNDIAL RESPECTO AL PRECIO DEL CRU DO
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(=GN L Jap6n cif 5.23|4.10|3.35|3.34|3.28|3.64 | 3.99 | 3.623.52|3.18 | 3.46 | 3.66| 3.91 | 3.05|3.14 | 4.72| 4.64 | 4.27 | 4.77| 5.18 | 6.05 | 7.14
=== Gas Natural Unién Europea cif 3.83|3.65(2.59(2.36|2.09(2.82(3.18|2.76 | 2.53| 2.24 | 2.37 | 2.43| 2.65 | 2.26 | 1.80 | 3.25 | 4.15 | 3.46 | 4.40 | 4.56 | 6.28 | 8.77
[=O==Gas Natural Reino Unido (Heren NBP Index) @ 1.87|1.96|1.86|1.58|2.71|3.17|2.37|3.33|4.46|7.38 | 7.87
=== Gas Natural Estados Unidos Henry Hub & 1.70|1.64|1.49|1.77 | 2.12| 1.92| 1.69 | 2.75| 2.52| 2.08 | 2.27 | 4.23| 4.06 | 3.34 | 5.62| 5.85 | 8.80 | 6.76
X Gas Natural Canada (Alberta) & 1.05|0.89|0.98 | 1.69|1.45| 0.89 | 1.12| 1.36| 1.42 | 2.00 | 3.75| 3.60 | 2.58 | 4.82| 5.03 | 7.26 | 5.83
(e Cr1d0 OCDE cif 475|257 (3.09|2.56 | 3.01|3.82(3.33|3.19|2.82|2.70 | 2.96 | 3.54 | 3.29 | 2.16 | 2.98 | 4.83 | 4.08 | 4.17 | 4.89 | 6.27 | 8.74 |10.66|
=== GNL Japon cif == Gas Natural Uni6n Europea cif
=O==Gas Natural Reino Unido (Heren NBP Index) @ === Gas Natural Estados Unidos Henry Hub &
X~ Gas Natural Canada (Alberta) & o= Crudo OCDE cif

Fuente: elaboracién propia con datos de BP Statistical Review, 2007.
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GRAFICO 2

EVOLUCION DEL PRECIO DEL GAS NATURAL Y DEL GNL COMO
PORCENTAJE DEL PRECIO DEL CRUDO

(En porcentajes del precio del crudo)
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| == GNL Japén cif 110 | 159 | 108 | 130 | 109 |95%| 120 | 114 | 125 | 118 | 117 | 103 | 119 | 141 | 106 |98%| 114 | 102 | 97%| 83% | 69%|67%
=== Gas Natural Uni6n Europea cif 819%| 142 | 84%| 92% | 69% | 74%]| 96% |86% | 90%| 83% | 80% | 69%| 80% | 105 | 60%|67%| 102 |83% | 90%| 73% | 72% |82%
==O==Gas Natural Reino Unido (Heren NBP Index) @ 53% |59% | 86%| 53% | 56% | 78%| 57% | 68% | 71%| 84%| 74%
(=== Gas Natural Estados Unidos Henry Hub & 56% | 43% | 45% | 56% | 75% | 71%| 57%| 78% | 77%| 96%| 76% | 88%| 100 |80% | 115 [93%| 101 |63%
X Gas Natural Canada (Alberta) & 27%)| 27% | 31%| 60%| 54% | 30%| 32% | 41% | 66%| 67%| 78% | 88% | 62%| 99% | 80% | 83% | 55%
(e Crudo OCDE cif 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
= GNL Japon cif == Gas Natural Unién Europea cif
=O==Gas Natural Reino Unido (Heren NBP Index) @ ==¢==Gas Natural Estados Unidos Henry Hub &
X Gas Natural Canada (Alberta) & == Crudo OCDE cif

Fuente: elaboracién propia con datos de BP Statistical Review, 2007.

Sin embargo, a pesar de que, como luego serd adplies muy pronto para pensar en la
posibilidad de un mercado unificado de gas a esoatalial via GNL o cualquier otra tecnologia
de comercio ultramar, la fragilidad de la situaditenabastecimiento en toda la region comenzo a
impulsar la idea de que tanto para paises con ertexide gas, como para aquellos con déficit,
el comercio via GNL era una opcién a considerdasemte.

¢En qué medida ello ha sido una estrategia derégos productores de gas para forzar a
incrementar el precio del gas en los diversos mlesa Es una pregunta tan imposible de
responder como de ignorar.

De hecho Chile fue el primer pais en iniciar lastnrccion de una planta de regasificacion
la cual se espera concretar en 2010. La primerigidedue tomada ya en mayo de 2004 (a solo
un mes de las interrupciones de suministro desderina) cuando el gobierno le encargé a la
empresa estatal ENAP el liderazgo del proyectiongertacion de GNL.

Por su parte, Brasil reaccion6 sobre la base dsidenar un vasto plan para desarrollar sus
propias reservas, considerar al GNL como una guksdi para robustecer el sistema de
abastecimiento y continuar las negociaciones coliviBo En tal sentido la estrategia oficial
brasilera trata de garantizar la seguridad detetiasento, con confiabilidad y redundancia,
aunque sin pensar en términos de autosuficien@aoldétante, el llamado Plangés, seria un
esfuerzo por lograr el mayor grado o la totalidebaditoabastecimiento de gas natural en Brasil.
Cabe decir al respecto que Petrobras ha disefiagaamasivo de inversiones que, hasta el afio
2010, suma US$12.000 millones. Las inversionesralest del plan serian el desarrollo de los
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campos de Mexilhdo, en la cuenca de Santos, y dfinBn en el mar de Espirito Santo, y la
unidad de procesamiento de gas de Cacimbas, gluyenia construccion de tres gasoductos.
Adicionalmente, en abril de 2007 Golar LNG de Ngaugano las dos licitaciones celebradas por
Petrobras para la contratacion de dos barcos patarénistro de GNL. En este caso se trata de
Barcos Metaneros con instalaciones de regasifinagibordo. El suministro a través de uno de
los buques, comenzara en el segundo trimestre @@ @@ MMm3/d) y el correspondiente al
segundo buque a mediados de 2009 (7 MMm3/d). Hiratones por 10 afios, con opcidn de
Petrobras para extenderlo por 5 afios mas. El dalocontrato por el periodo inicial de 10 afios
es de aproximadamente 860 MMUS$. Esta opcion, nesagiamente descartaria otras opciones
de proyectos de GNL emprendidos por Petrobrasptab se vera mas adelante.

Recientemente, también Argentina podria ser reeute abastecimiento via GNL desde
una planta de regasificacion que podria constreroBras en Uruguay segun fue anunciado en
julio de 2007.

Por su parte, tanto en Bolivia, como en Peru, sgldrdeado la posibilidad de explotar los
recursos gasiferos con proyectos GNL. Mientrasegt@ opcion es muy compleja y costosa para
Bolivia, en Peru el Proyecto de Liquefaccion eataein marcha con miras a producir
comercialmente en 2010.

Cabe decir que, en el contexto de desabastecimieasocasez de gas presente, el papel de
Venezuela y el anuncio de un masivo uso de lasv&see gas de aquel pais a través del llamado
Gasoducto Latinoamericano, aparecio a lo largoadlel 2006 como una opcién de integracion
novedosa. Sin embargo, en tanto el analisis deb ckes Venezuela conforma un capitulo
especifico del presente documento y este pais éamblianea entrar en la oferta de GNL,
conviene dejar toda referencia a este caso papdasnas secciones. Al respecto cabe tan solo
sefalar que también Venezuela cuenta en la addalidn escasez de gas el que utiliza para
mantener la presion en los yacimientos petrolifdm©ccidente. De acuerdo con la informacion
provista por el ENAGAS (Ente Regulador de Gas eneZeela), el 70% de la produccion de gas
es consumida por la propia actividad petroleragigpalmente para su re-inyeccion en los campos
petroleros. La falta de gas natural en la zonadettal de Venezuela es una de las causas de la
declinacion de la produccion de petréleo que serobsen dicha area. Este ha sido uno de los
principales motivos para la construccion del gastmldesde Colombia (IEA-DOE, 2007).

En efecto, en julio de 2006, los gobiernos de Veakz Colombia y Panama, firmaron un
memorando de Entendimiento para la integraciorferastle los tres paisésa exportacion de
gas a Venezuela suscrita en mayo de 2007 por Eobp€hevron y PDVSA para el periodo
2008-2012, se revertiria de 2012 hasta 2028 cqoritaciones de gas desde Venezuela hacia
Colombia, lo que le daria el necesario respalda demanda proyectada a largo plazo. Sin
embargo, lo cierto es que significara un incremetda presion sobre la demanda de gas en
Colombia, el cuél frente a la prospectiva de ofdgagas a corto y mediano plazo podria verse
obligado a sustituir gas natural por combustibiggidlos en las centrales de generacién térmica
(CREG, Julio 2007).

En la siguiente seccidn se presentaran algunas cjfre permitiran apreciar la situacion de
Integracion en su fase actual, caracterizada parelativa insuficiencia de oferta real frente al
desarrollo alcanzado por la demanda.

http://www.eia.doe.gov/cabs/Venezuela/NaturalGad.h

Cf. Memorando de Constitucion de un Comité de ddEgion en materia de interconexion gasifera elatr&epublica
Bolivariana de Venezuela, la Republica de Colombidepublica de Panamd, suscrito en el municipie,Péstado Zulia,
Venezuela, a los ocho (8) dias del mes de julidagemil seis (2006).

Cf. CREG, Andlisis de la situacion de abastecitoiémterno de gas natural en el corto, medianagolplazo. Documento para
discusion, Creg-046, Bogota, 28-06-2007.
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B. Evolucion de las reservas, la produccion y el co nsumo de
gas en la region: retrospectiva y situacion present e

Como se expreso en el apartado anterior, la rag@d@ementd rapidamente los consumos de gas
tanto a partir de esfuerzos de autoabastecimieotop por el descubrimiento y desarrollo de

reservas que en la segunda mitad de los noventandiegar a proyectos de integracion gasifera.
Sin embargo, esta tendencia se vio interrumpida ypar serie de sucesos que terminaron
haciendo muy clara la distincion entre disponibitidootencial de recursos gasiferos y la oferta
real de los mismos. Por consiguiente una miradaewdlucion de las cifras histéricas y a las de
la situacion presente parece necesaria.

En el grafico 3 se tiene la evolucién de las resede gas en América Latina y el Caribe
desde 1980 a la fecha.

GRAFICO 3
EVOLUCION DE LAS RESERVAS DE GAS EN LA REGION 1980- 2006
(En miles de millones de m®)
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Fuente: elaboracion propia con datos de BP Statistical Review 2007.

Como se puede observar, desde fines de los nol&Entaservas no sélo no han crecido,
sino que han disminuido ligeramente ocultando @sediferencias de comportamiento en cada
pais. Por ejemplo en Argentina y en Colombia, lesenvas a fines de 2006 resultaban,
respectivamente, 35% y 43% inferiores a las de .1B8G&ambio en Bolivia se incrementaron en
585% (basicamente a partir de 1999), mientras qugrasil y Pera lo hacian en 120 y 69%. Las
reservas de gas de Venezuela, que aparecen coninatiées en la region, si no se analiza su
disponibilidad real, apenas se incrementaron un é®los Ultimos diez afios. La gran
incorporacién se produjo a lo largo de las décadh®chenta y de los noventa. Las relaciones
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medias reservas produccidén, siendo un indicador imperfecto, revelan que en 2006 si bien a
nivel regional eran del orden de los 47 afios, t@isah de 25 para el conjunto de los paises
consumidores del Cono Sur si se incluyen las vasede Bolivia y Perd, pero de solo 9 si los
consumos de Argentina, Brasil y Chile debieran sapen las reservas de cada uno de ellos.

La representacion grafica de la produccion, tampgnmite apreciar las transformaciones
historicas en los ultimos 26 afios, pero en pagidal del ultimo quinquenio.

GRAFICO 4

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE GAS EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE. 1980-2006
(En miles de millones de m*afio)
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Fuente: elaboracion propia con datos de BP Statistical Review 2007.

Aqui varios hechos merecen ser remarcados: 1petipp estancamiento de la produccion
en Argentina desde 2003; 2) el bajo crecimienttadderta en Argentina, Brasil y Colombia y la
caida de la produccion en Venezuela durante lma@ltlécada; 3- el incremento de la produccion
de Trinidad y Tabago, en particular de 2002 enaadel acompanando el crecimiento de la
demanda mundial y regional de GNL.

Por ultimo, el gréfico con la serie de consumos paises, revela la emergencia de los
mercados de Brasil, Chile y Colombia y la impoctande Argentina y Venezuela, los que no
obstante presentan diferencias significativas emtocual uso del gas.

17



CEPAL - Serie Recursos naturales e infraestrudtif:82 Situacion y perspectivas del gas natural louen América del Sur

GRAFICO 5
EVOLUCION DEL CONSUMO DE GAS NATURAL EN AL Y C. 198 0-2006
(En miles de millones de m*afio)
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Fuente: elaboracion propia con datos de BP Statistical Review 2007.

El mapa 2, sintetiza las cifras de reservas, pmr@docy consumo de 2006 y el mapa 3,
muestra el tamafio relativo de los mercados y lpsslde intercambios registrados.

De los graficos precedentes y de los mapas prekenturge el papel estratégico de las
reservas de Bolivia, Pertu y Venezuela como posidpaldo para el suministro de gas a los
principales mercados de consumo en Argentina, IB@sile y Colombia. Sin embargo bajo qué
supuestos, en qué horizontes y bajo qué modaleadlgo que debe ser analizado no sélo
considerando lo ya dicho respecto a los cambiafdssfen el proceso de integracién desde 2004
a la fecha, sino analizando los proyectos de dskade los campos de gas en cada uno de estos
potenciales abastecedores. A esto se aboca bugaeadpdos dos capitulos siguientes. Antes de
entrar en ello, es necesario no obstante refdsiieseemente a los escenarios de demanda de gas
para los proximos 15 a 20 afios.

C. Prospectiva de la demanda de gas en los principa les
paises de la region

Las previsiones de demanda de gas para la regi@lyyendo las México y Centroamérica,

indican, si se extrapolan las proyecciones de OLABED6), que se requeriran entre 3000 y
3600 miles de millones de m3 en los proximos 2isan

18



CEPAL - Serie Recursos naturales e infraestrudtif:82 Situacion y perspectivas del gas natural louen América del Sur

MAPA 2
SITUACION DE RESERVAS, PRODUCCK:)N Y CONSUMO EN LOS PRINCIPALES PAISES DE LA
REGION A FINES DE 2006
(En miles de millones de m®)
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R= Reservas

P= Produccién
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P=11.2

Argentina
R=415
P=46.1

Fuente: elaboracién propia con datos de BP Statistical Review 2007.
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MAPA 3
SITUACION DEL CONSUMO E INTERCAMBIOS DE GAS EN LOS PRINCIPALES PAISES
DE LA REGION
(En millones de m*/dia)
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Fuente: elaboracion propia con datos de BP Statistical Review 2007 y estimaciones propias.

En el cuadro 1 se presentan las demandas fingasaygeneracion eléctrica proyectadas al
afio 2018 por OLADE (2006). El cuadro N° 2, contiame estimacion de las demandas
acumuladas para un periodo de veinte afos si losuoms se interpolaran a las tasas implicitas
de los escenarios tomados de OLADE. En el migmadm se estiman los excedentes o faltantes
de gas con respecto a las reservas probadas e dontprender las magnitudes en juego.

El mapa 4, muestra los rangos de dichas demandasubsrlas por pais y las compara con
las reservas probadas a 2006 en cada uno de ellos.
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CUADRO 1
PROYECCIONES DE DEMANDA DE GAS PARA CONSUMOS FINALE S Y GENERACION ELECTRICA
2003-2018
Pais 2003 Esczeonlasrio | Esczecr)é?io Il

Colombia 14,1 26,8 315
Pera 1,2 51 15,4
Ecuador 11 1,4 14
Venezuela 62,6 106,2 135,1
Venezuela ? 103,0 168,8 205,8
Uruguay 0,1 2,2 4,2
Paraguay 0,0 0,0 53
Chile 12,4 36,8 52,8
Brasil 32,7 159,0 200,5
Bolivia 2,3 7,0 9,5
Argentina 82,6 142,8 160,6

Fuente: elaboracion propia con datos de OLADE (2006).

# Incluye todos los usos.

CUADRO 2
PROYECCIONES DE DEMANDA ACUMULADA PARA LOS PROXJMOS 20 ANOS, COMPARACION
CON LAS RESERVAS PROBADAS AL 31-12-2006 Y ESTIMACIO N DE RESERVAS FALTANTES
O EXCEDENTES

Pais acumilaca | acumiage | Resenasooos | EXedenesy | Excedeniesy
Escenario | Escenario Il
Colombia 171 194 123 -48 -71
Peru 28 82 340 312 258
Ecuador 10 10 -10 -10
Venezuela 698 840 4 315 3617 3475
Venezuela ? 1119 1 302 4 315 3196 3013
Uruguay 12 23 -12 -23
Paraguay 0 17 0 -17
Chile 216 295 -216 -295
Brasil 875 1084 348 -527 -736
Bolivia 41 53 740 699 687
Argentina 934 1022 415 -519 -607
Total 1 2986 3620 6281 3295 2661
Total 2 3407 4082 6 280,9 2874 2199

Fuente: estimaciones propias sobre la base de las proyecciones 2003-2018 de OLADE (2006 y datos
de BP Statistical Review 2007.

% Incluye todos los usos.

Sin embargo, cuando se analizan los datos de tupecan acumulada para satisfacer las
demandas internas de cada uno de los paises espest reservas probadas, pero también a las
reservas por descubrir, clasificadas segun gradgeababilidad y respecto a lo que podria ser
una estimacion razonable de los recursos ultireosbene un panorama muy distinto respecto a
cudles paises poseerian en un futuro excedentegmplertancia que pueden modificar
radicalmente el panorama de la integracion futura.
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En tal sentido el gréfico 6, muestra de un modmxdprado los afios en los cudles se
agotarian las reservas probadas al 2006 si cadasphi abasteciera su demanda interna, la
posibilidad de que ello no ocurra, o bien ocurrauanhorizonte distinto si se desarrollan las
reservas no descubiertas con mayor probabilidesbddescubiertas y también respecto a lo que
se asume podria ser una estimacion de los reaiitsues por explotar.

Claramente, se deduce que Argentina, Chile y Calmnplarecen ser los paises de la region
con mayor probabilidad de convertirse en importasiomientras que en el caso de Brasil la
posibilidad de que se convierta en un exportadtw ne deberia ser descartada. Obviamente,
Bolivia aparece con excedentes, que podrian secadbs indistintamente en Brasil, Argentina o
Chile y Venezuela con un potencial exportador deoiancia el que dependera, como sera visto
luego, del desarrollo de reservas ya descubiertas yWescubrir. Del mismo modo Perlu aparece
con dichos potenciales exportadores importantestoBos los casos donde no existe aln una
infraestructura de transporte, la posibilidad de ps excedentes sean explotados bajo la forma
de GNL, merece ser analizada dada la magnitudsdeetservas comprobadas y potenciales por
descubrir (gréfico 7).

Cuando se agrupan las reservas descubiertas yegoulatir, y se las compara con las
demandas maximas previstas del Cono Sur de larrégituyendo las reservas de Bolivia y Peru
(grafico 8), se tiene una vision de la relativagipehdencia de la region si se establecieran reglas
de intercambio que permitiesen el desarrollo derdsgrvas ya descubiertas y las de mayor
probabilidad de serlo en lo que queda por desclwiobstante, por lo ya dicho antes respecto al
estado actual del proceso de integracion, la fobap la cual podrian garantizarse los
suministros no aparece clara. De hecho sin nuelesarrollos la region enfrentaria una
profundizacion de la actual crisis de abastecimiarnpesar de sus potenciales.

Algo similar ocurre con el suministro y disponiddid de gas en la region andina
excluyendo a Per0. Las reservas de Venezuela gpmacemo imponentes frente a los consumos
proyectados. Sin embargo, ciertamente, a cort@pl@anezuela debe recurrir a importaciones de
gas desde Colombia y éste ultimo pais posiblemsmtealle en dificultades para abastecer su
propia demanda a corto plazo, dependiendo de l@quea en Venezuela para obtener su futuro
respaldo de suministro. Por consiguiente, en tahtpapel del desarrollo de las reservas de
Bolivia y de Venezuela aparece como critico parakelstecimiento conjunto de la region se
justifica un analisis pormenorizado de la problécaatie estos paises. En el caso de Perd, la
existencia de proyectos para la exportaciéon via @Nd_ausencia de infraestructura de conexion
proyectada via gasoductos regionales, hace indarpapel en la integracion por via terrestre.

Sin embargo, el mapa de potenciales sin descubdpd 5 y cuadro 3), revelan que al
margen de lo que ocurra con el desarrollo de lasrvas de aquellos paises, la estrategia de
actores clave como Petrobras puede modificar rmdécde los supuestos de integracion
esbozados tan s6lo unos pocos afios atras.
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MAPA 4

PROYECCIONES DE DEMANDA ACUMULADA DE GAS NATURAL PA RA LAS PROXIMAS DOS
DECADAS Y COMPARACION CON LAS RESERVAS COMPROBADAS EN 2006
(En MMM m®)

Proyecciones de demanda
acumulada.

Escenarios para los
préximos 20 afios en Miles
de MMm?®

R=reservas probadas 2006
En MMMm 2

Incluidos todos los uso$

=

=
Venezuela
Colombia 119-1302
171-195 698-840
R=12% R=4315

Ecuador \/
10

Brasil
875-1083
R=348

Bolivia
41-53
R=74(

Paraguay
0-16

Chile
216-295

Uruguay
11-24

Argentina
934-1022
R=435

Fuente: estimaciones propias sobre la base de las proyecciones 2003-2018 de OLADE (2006 y datos de BP
Statistical Review 2007.

? Incluye todos los usos.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de OLADE (2006), BP Statistical Review (2007) y U.S. Geological Survey

World Petroleum Assessment, 2000.
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GRAFICO 7
RESERVAS COMPROBADAS Y POSIBLES POR DESCUBRIR
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de BP Statistical Review (2007) y U.S. Geological Survey World
Petroleum Assessment, 2000.

GRAFICO 8
CONSUMOS PREVISTOS DE GAS EN EL CONO SUR Y ESCE[\IARI OS DE RESERVAS INCLUYENDO
O NO ABOLIVIAY PERU
(en miles MMMm3)
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Fuente: elaboraciéon propia en base a datos de OLADE (2006), BP Statistical Review (2007) y U.S.
Geological Survey World Petroleum Assessment, 2000.
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MAPA 5
PRINCIPALES CUENCAS SEDIMENTARIAS DE LA REGION

Fuente: U.S. Geological Survey World Petroleum Assessment, 2000 (ver cifras en cuadro 3).
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CUADRO 3

RESERVAS NO DESCUBIERTAS DE GAS SEGUN CUENCA SEDIME NTARIA Y GRADO DE
PROBABILIDAD

_ % ' % sobre
Referencia Cuenca Pais Fo5 F50 F5 Media F95/ % Tipo de el sub-
Mapa Sedimentaria Media gas total
(F95)
6098 | Oriente Venezuela 552 2 398 5723 2 657 20,8 23 asociado 20,3
6036 | Santos Brasil 500 2113 4648 2288 21,9 50 asociado 18,3
Guyana-
6021 | Suriname Guyana 200 1045 2724 1194 16,7 72 asociado 7,3
Espirito
6034 | Santo Brasil 105 778 2516 974 10,8 19 asociado 3,9
Santa Cruz-
6045 | Tarija Bolivia 302 807 1735 883 34,1 18 asociado 11,1
Foz de
6022 | Amazonas Brasil 217 789 1649 847 25,6 libre 7,9
6037 | Pelotas Brasil 0 558 1584 648 0,0 28 asociado 0,0
Trinidad
6103 | Tobago &Tobago 121 509 1224 571 21,1 libre 4,4
6035 | Campos Brasil 106 469 1325 559 19,0 76 asociado 3,9
6099 | Maracaibo Venezuela 166 468 933 499 33,3 71 asociado 6,1
Falklands
6060 | Plateau Argentina 0 297 1456 471 0,0 49 asociado 0,0
6059 | Magallanes Argentina 135 382 721 399 33,8 17 asociado 4,9
6055 | Neuquen Argentina 104 329 675 353 29,5 30 asociado 3,8
36
6063 | Malvinas Argentina 48 277 744 322 14,8 asociado 1,7
Sergipe-
6029 | Alagoas Brasil 39 199 565 237 16,4 39 asociado 1,4
6096 | Llanos Colombia 31 144 436 177 17,5 61 asociado 11
6081 | Talara Peru 35 125 274 136 25,9 57 asociado 1,3
6058 | San Jorge Argentina 30 99 209 107 28,3 15 asociado 11
Magdalena
6090 | Medio Colombia 26 84 195 93 27,9 30 asociado 1,0
Putumayo -
Oriente-
6041 | Maranon Pera 7 21 131 45 14,8 57 asociado 0,2
6083 | Progreso Pera 3 16 50 20 14,1 21 asociado 0,1
Sub-Total ALy C 2727 11906 29518 13480 20,2 100,0

Fuente: U.S. Geological Survey World Petroleum Assessment, 2000.
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lIl. Las interconexiones de
Venezuela al resto de los paises
de América del Sur y los
proyectos de ampliacion de las
exportaciones desde Bolivia

A. Laidea-proyecto del gasoducto del sur

Durante el afio 2006, cuando la integracion gasifEsarrollada
durante los noventa entr6 en crisis a raiz dertddgmas de suministro
de gas desde Argentina a Chile y los de BoliviarasiBy a la

Argentina, se esbozd como proyecto el gasoductsudelEl mismo

habia sido inicialmente planificado entre Venezugtasil y Argentina
a iniciativa de aquel primer pais. Dicho gasodysaotiria del sur

venezolano (Puerto Ordaz), pasaria por la Amazbnésilefa y

desembocaria en Buenos Aires. El supuesto impla&ito que las
cuantiosas reservas de gas que posee Venezuetmemial en el sur de
su territorio, podrian abastecer a la regién por pamiodo tan

prolongado que haria innecesaria la preocupacidmapseguridad de
suministro.

Cuando se lanzé la idea se pens6 que el Gasodektsud
tendria unos 8.000 kildbmetros de extensién, coa imversion
aproximada de 23.000 millones de ddlares para pgoates 150
millones de metros cubicos diarios de gas veneaokrBrasil,
Argentina, Paraguay y Uruguay (véase mapa 6).

31



CEPAL - Serie Recursos naturales e infraestrudtif:82 Situacion y perspectivas del gas natural louen América del Sur

MAPA 6
TRAZADO ESQUEMATICO DEL GASODUCTO DEL SUR
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VENEZUELA
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Fuente: BBC Mundo, 26 de abril de 2006.

Nétese que esta cifra de inversion implicaria esmedio un valor de 153 millones de
dolares por millon de m3/dia de capacidad, méasidele de los proyectos actuales de Argentina
y casi cinco veces el costo medio de los gasodulegt@xportacion efectuados desde Argentina a
Chile® Sin embargo, en una prospectiva de demanda sienleadel Escenario de integracién de
OLADE (2006), este gasoducto llegaria a funcionplleaa capacidad en un plazo de unos 5 afios
absorbiendo poco més del 40% del incremento derfzanda extrapolada entre 2012 a 2022. Es
decir, que si bien su costo y posible factibilidédnica podrian ser cuestionados, ciertamente la
obra pudiera haber sido de interés desde el puntisth de robustecer el sistema de integracion
y la seguridad de abastecimiento regional. En mioc por otra parte, el propio gobierno
venezolano declaraba que la obra no era de irtesg®mico sino politicdNo obstante, por los
motivos que fuesen, el propio mandatario venezotisrartd publicamente la consecucion de
esta idea-proyect.

B.  Disponibilidad de gas natural en Venezuela

Al margen del tema de la racionalidad econémicaldiga que hubiera tenido la idea de
construir el gasoducto del sur como eje de la mat@gn gasifera latinoamericana, ciertamente
uno de los temas que mas merece la atencidén eg aegrefiere a la disponibildad de gas natural
para la exportacion.

La literatura actual referida a los recursos velaems en materia de gas natural, asi como
en lo que respecta a los proyectos gasiferos aglabte. Sin embargo, es dificil encontrar en

Cf. Convenio sobre arreglo de diferencias redatia inversiones entre Estados y Nacionales de Bstados, Caso CIADI N°
ARB/01/3, ENRON CORP. y PONDEROSA ASSETS, L.P Aatovs. Republica Argentina, Demandada, Declarad@m.
Kozulj, agosto de 2005.

Declaraciones del Presidente de Venezuela a &&b®n-Line, 1-08-2007, nota titulada “No habraagucto del sur”, en la cual
afirmé "Nosotros nunca venderiamos a América delaBprecio que tiene el gas en paises desarosllpar distintas razones. Si
fuera por ganar dinero, estariamos pensando saloaexdar gas para el Norte, pero no, nosotros stwlosrianos, queremos
compartir nuestra riqueza con los paises de Sudzahér

0 Jpidem.

1 Esta seccion se basa en un trabajo prelimin®i &broiavacca, N. (2007).
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dicha literatura algun informe que sintetice laaiion actual y futura en lo que se refiere a temas
claves como son las Reservas, la Produccidn yflaelstructura, aspectos vitales a considerar en
cualquier proceso de integracion energética, aitms. Esto implica, por una parte analizar las

reservas, su localizacién y su composicién, y pia, dos proyectos de desarrollo de PDVSA gas,

creada tan solo en 2005.

1. Lasreservas, su localizacion y su composicion

Venezuela cuenta con reservas comprobadas de ¢amindel orden de 151 x 1012 pies
cubicos* equivalente a 4273 x 109 metros cubicos, ubicadomo el octavo pais del mundo
con mayores reservas probadas de Gas Naturalrimedrp de América Latina. Al respecto cabe
destacar que Rusia es el pais con las mayoresassgrmprobadas de gas natural del mundo con
1977 Bpc, seguido por Iran con 742 Bpc y por Qatar250 Bpc.

Si bien la misma PDVSA (Petrdleos de Venezuela)®Asu informe Planes Estratégicos
Desarrollos de Gas: 2006-20%2plantea que el pais cuenta con reservas comproluEda50
Bpc, sdlo para el afio 2002 se obtuvo informaciferida a la distribucion de las reservas de gas
entre gas libre o asociado (las cuales se ubicabaicho afio en 147,1 Bpc).

El 71% de esas reservas comprobadas se encuenti@aana oriental del pais, el 24% en
la zona occidental, 2.5% en el Norte de Paria, 224%a Plataforma Deltana y el 0.14% en la
zona sur.

En el cuadro 4, se presentan las reservas com@ebdel gas natural de Venezuela,
desagregadas entre gas libre y asociado. Dentestddlltima categoria, a su vez, se las clasifica
por tipo de yacimiento.

CUADRO 4
CLASIFICACION DE LAS RESERVAS DE GAS NATURAL DE VEN EZUELA, ANO 2002
(En 1012 pies cubicos (Bpc), en miles de millones de m3 'y en %)

N .

Reservas l?:ujbzicgfs Miles de Porcentaje

(Bpc) MM m3

Gas Libre 15,2 432 10,3
Gas Asociado 131,9 3746 89,7
Condensados 35,1 997 23,9
Livianos 46,8 1329 31,8
Medianos 24 682 16,3
Pesados 13,6 386 9,2
Extrapesados 11,3 321 7,7
Bitimen 11 31 0,7
Total 147,1 4178 100,0

Fuente: elaboracién propia en base a la monografia:"Sobre las Reservas de Gas de
Venezuela”(http://www.monografias.com/trabajos36/reservas-gas-venezuela/
reservas-gas-venezuela.shtml), Ing. Diego J. Gonzalez Cruz, segun informacion del
Ministerio de Energia y Minas de Venezuela (MEM).

De esta informacidn se desprende que tan sélo%eldilas reservas comprobadas de gas
natural que posee Venezuela se encuentra en yatisiide gas libre, el resto esta asociado al

2 Considerando las medidas mas usadas en el mumglizsajon, esto equivaldria a 151 Tcf (trillonscobic feet = 1012 pie

cubicos), mientras que en América Latina en gersgraltilizan los billones, por lo tanto dicho volermequivaldria a 151 Bpc
(billones de pie clubicos = 1012 pie cubicos), @oridTcf = 1 Bpc = 28300 millones de metros cibidde aqui en mas en el
informe expresaremos las reservas y producciorag@atural en Bpc.

3 (http://www.pdvsa.com/interface.sp/database/fishgoc/571/10.PDF).
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petréleo y en consecuencia su disponibilidad tambita asociada a la produccion de crudo en
dichos campos.

Cabe sefialar asi, que no ha habido en la histerla thdustria hidrocarburifera del pais
una politica explicita de busqueda de gas natargheimientos de gas libre. Esta politica cambié
recientemente, a partir de la Ley Organica de Hattouros Gaseosos de 1999 y del llamado Plan
Nacional del Gas, presentado por el Gobierno deodmais en el 2002, el que cuenta entre sus
objetivos principales: diversificar la matriz engtiga de Venezuela, reconocer al gas natural
como elemento energético que contribuye a apalagicdesarrollo industrial de al Nacional,
fomentar su uso para bajar emisiones y generatrieldad de bajo costo y fomentar los
proyectos de exportacion via licuefaccion. Cabetadas que el mismo Plan destaca la
vulnerabilidad actual de sus fuentes de aprovisioerato de gas natural al decir:

"El sistema venezolano de oferta de gas es alt@manherable a las variaciones de la
produccion de crudo, por el caracter asociado sleelservas desarrolladas. Esta situacion exige
de una estrategia orientada hacia el desarrolfoadees de gas libre (no asociads”).

En el caso de los yacimientos con crudos pesadts pesados y bitimen, donde se
encuentra el 18% de las reservas de gas asoclagis fie histéricamente quemado en mecheros
con la autorizacién del MEM. Por lo tanto, esa profn de las reservas de gas habria que
considerarla con cierta cautela dentro de la cai@gte reservas disponibles para su utilizacion.
Los argumentos utilizados para no recolectar ese lggn sido hasta ahora la baja produccion
diaria, la baja presion y la dispersién geografiea. dicho documento (Gonzélez Cruz, D. J.
2004), se plantea ademas, que esta situacién @ fptdria cambiar si se desea completar el
agotamiento de dichos campos y eventualmente gesedhos para comercializar en el mercado
interno, mas all4 del uso en operaciones de campo.

El gas reinyectado, que corresponde al 71% desksvas, proviene de gas asociado a la
produccion de crudos livianos, medianos y condaersa®or razones operativas y como
consecuencia del mecanismo principalmente impemt&sos campos cuyo empuje se debe al
gas en solucion, éste se reinyecta para no desgsrsen exceso los yacimientos. Si bien los
técnicos plantean que cuando se agote el petr@exstds campos, el gas estara disponible (ya
gue se alojara en un casquete por encima del@sguatcontenia al petrdleo), lo cierto es que un
andlisis mas profundo basado en la técnica de dmlde materiales debera ser efectuado. Ello
con el fin de cuantificar fehacientemente el volan@e gas a recuperar de los mismos.
Asimismo, este analisis se deberia realizar regmkrtos planes de reemplazar la reinyeccion de
gas natural por nitrdgeno para mantener la predos campos y liberar anticipadamente el gas
que estos contienén.

Respecto de la distribucién geogréfica de las vasede gas natural libre, en el mapa 7 se
representan las principales areas prospectivasactaales en produccion.

14
15

http://www.enagas.gov.ve/publicaciones/publicaegD1_1.html
http://www.enagas.gov.ve/publicaciones/publicaegD1_6.html
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MAPA 7
AREAS PROSPECTIVAS Y EN PRODUCCION DE GAS LIBRE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Plan Nacional del Gas.
httn://www.enaaas.aov.ve/oublicaciones/oublicaciones01 3.html.

Cabe decir que, del total de las reservas compasbde gas libre (15,2 Bpc), el 94% o sea
14,3 Bpc (unos 406 MMM m3), correspondian a lagmes de la Cuenca Carupano. Ellas se
hallan principalmente ubicadas en yacimientos ipadbs al norte del Estado de Sucre y como
luego se vera daran sustento al proyecto MarisealeS(GNL). El resto de las reservas de gas
libre, por ese entonces, provenian de la platafai@haio Orinoco.

En junio de 2001, PDVSA lanzé su primera licitacamentada a la blusqueda de gas no
asociado, licitando 11 bloques exploratorios, declaales otorg6 6. En abril de 2004 comienzd la
explotacion de gas libre del blogue Yucal Placbicado en el Flanco Cordillera la Costa/Yucal
Placer, operado por la compafia Total. Se estingalagl reservas que podria contener este
yacimiento se encuentran en el orden de los 1-2 B8 a 56 MMM m3).

En septiembre de 2005, YPF-Repsol comienzé la &aqtm la primera fase del
yacimiento Barrancas, ubicado en la zona occidatghpais. Actualmente se ha instalado una
central termoeléctrica de 80 MW en Portuguesapla®ea en una segunda fase de desarrollo de
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dicho campo instalar una central adicional de 450 Eh Obsipos. Las reservas estimadas de
este yacimiento se ubican entre los 2 y 6 Bpc (568aMMM m3)°

Como consecuencia de estos descubrimientos, las/asscomprobadas de gas natural a
finales de 2005 se ubicarian en 151 Bpc. De logsdatecedentes se infiere que sélo 19,1 Bpc
corresponderian a gas libre (15,2 Bpc Cuenca Caolpalataforma del rio Orinoco y 3,9 Bpc
de Yucal Placer y Barrancas). A continuacion sgcitlard acerca del destino de la produccién
prevista por PDVSA.

2. Produccion: situacion actual

De acuerdo con la informacién provista por el ENAS@Ente Regulador de Gas en Venezuela),
el 70% de la produccion de gas es consumida pprojgia actividad petrolera, como ya fuera

dicho, principalmente para su re-inyeccion en bsgos petroleros. La falta de gas natural en la
zona occidental de Venezuela es una de las caadasddclinacion de la produccion de petréleo

gue se observa en dicha érea. Este ha sido ums geihcipales motivos para la construccion del

gasoducto desde Colombia, segin informa el IEA-DMIA.'" Por su parte, las exportaciones de

gas desde Colombia a partir de 2008, parecen lgdy@mrado expectativas de situaciones de
previsible desabastecimiento interno en este Ulpaie a muy corto plazo (UPME, 2007; CREG,

2007).

Recientes informes mencionan que la produccion dboaéde gas natural ha disminuido
al punto de crear un déficit estimado en unos @@, Bmpactando principalmente a la propia
industria petrolera al disminuir la disponibiliddd gas para re-inyeccién a los yacimientos, y por
lo tanto afectando la recuperacion final de petrééesi como el volumen de produccion diaria de
crudos.

En tal sentido el ENAGAS en sus reportes, informa gl incremento proyectado de la
oferta aun provendra principalmente de fuentes ate agociado al petréleo y en tierra firme,
mientras que la oferta de gas para exportacioms®sgtica primariamente de gas no asociado al
petréleo y costa afuera, especificamente del Ntwrtearia y la Plataforma Deltana.

3. La Infraestructura

Venezuela cuenta con diversos gasoductos (véase 1Bgplos cuales principalmente se
desarrollan en la zona oriental del pais, dondereduce aproximadamente el 70% del gas
nacional. Si bien la zona occidental cuenta comreginfraestructura de transporte, ésta no
conecta aun los yacimientos de gas libre ubicadd3agrancas. Tampoco los campos de Yucal
Placer estan vinculados con el sistema de gasaldetoriente.

Ambos sistemas son propiedad de PDVSA, quien adéysaspera, sujeto a las normas
nacionales de regulacion. Por su parte, PDVSA a&djugcientemente tres contratos a empresas
nacionales, quienes tendran a su cargo desarwila@yasoducto de interconexion entre ambos
sistemas, denominado ICO.

Este proyecto plantea interconectar los sistemasagisporte de gas Centro-Oriente con
Occidente requerida para manejar una capacida@@®MMPCD (11.4 millones de m3/dia) con
el propdésito de satisfacer la demanda en el Octadisl pais. Contempla la construccion de un
gasoducto de 300 Km de longitud y la construcciérirds (3) plantas compresoras de gas con
capacidad de 150.000 HP.

6 Cabe destacar que si supone que las reservaardmas se ubicaran en el valor medio del interivdibrmado por el Ministerio

de Energia y Minas, o sea en 4 Bpc, las mismasgodbastecer por alrededor de 100 afios a dosiesntermoeléctricas del
tipo de las proyectadas (suponiendo que los 450 W@/ alli instalados tengan un factor de carga8®8l y una eficiencia
térmicas del 40%).

7 hitp://www.eia.doe.gov/cabs/Venezuela/Naturalas.
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MAPA 8
GASODUCTOS EXISTENTES EN VENEZUELA
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Fuente: Planes Estratégicos PDVSA http://www.pdvsa.com/interface.sp/database/fichero/doc/571/10.PDF.

Supuestamente, cuando la interconexion Orientetr@€@ctcidente se halle operativa,
Venezuela estaria en condiciones de dejar de imp@as de Colombia y comenzar su
exportacion hacia ese pais.

4. Reservas, produccion e infraestructura en prospe  ctiva

a) Acerca de las reservas y planes de exploracion
Los planes y proyectos implementados y a implemsatan Venezuela, con el objetivo principal
de poner en produccion yacimientos de gas libne Jadinalidad de abastecer la demanda interna
y generar saldos exportables son diversos, razdn lgpocual merecen ser analizados
individualmente, en particular con el objetivo dealear su aporte al proceso de integracion
regional.

Proyecto Mariscal Sucre Este proyecto consiste en el desarrollo de deamipos
petroleros ubicados off-shore al norte de la pemdnde Paria, en la Cuenca del Carupano (ver
Mapa N° 7). Estos campos son Rio Caribe (1,8 Bye)illones (3,3 Bpc), Dragon (4,8 Bpc) y
Patao (4,4 Bpc), totalizando reservas comprobadasl$,3 Bpc (406 MMM m3) ya fueron
citadas anteriormente dentro de las reservas cdiagas con que cuenta Venezuela. Este
proyecto garantizara gas para el sector indusgiéttrico, comercial y doméstico. El proyecto
Mariscal Sucre cubrira el déficit de gas existeamnieel mercado nacional, una vez que PDVSA
inicie la produccién en el campo ubicado en el @atibe a partir de 2008.

El objetivo inicial, segun el Plan Siembra PetréR@05-2030, sera suplir el mercado
domeéstico con gas de los campos Rio Caribe y Iblegis. De existir excedentes eventualmente
se exportarian como Gas Natural Licuado (GNL).
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Plataforma Deltana Alli se ubican 5 Bloques prospectivos, en lasaadycias del limite
maritimo del pais con Trinidad y Tobago. En el 2663 PDVSA adjudico 3 de los 5 Bloques.
Dos de ellos corresponden a la empresa Chevronma@p® del Bloque 2, donde explora el
campo Loran y del Bloque 3 donde perforé un poztoga en 2005 en el campo Lau-Lau) y el
restante Bloque a la empresa Noruega Statoil (di¢er a su cargo el Bloque 4, donde se ubica
el campo de Cocuina). El Bloque 1, denominado EbBo ha quedado en manos de PDVSA en
forma exclusiva y el Bloque 5 se encuentra en pmde estudio.

Se espera la declaracién de comercialidad del Bl@qpara el segundo trimestre del 2007,
y se espera el reinicio de la campafa exploragoriel Bloque 4, por parte de la empresa Statoll

El desarrollo de exploracion y explotacion de gassociado costa afuera abarcaréa un area
de 6.500 Km2, correspondientes a estos 5 Bloqugsofecto incluye cuantificar un volumen de
reservas entre 6 y 10 Bpc, (de estos 3,6 Bpc seeservas probadas) de los 40 Bpc que
contendria la plataforma Deltana segun PDVSA. Séimuna produccion de gas de 1,000
MMPCD (28.4 millones de m3/dia) dirigida a satisfata demanda del mercado interno y otra
parte para la exportacion. El proyecto incluyeni@aiestructura de transporte hasta el Complejo
Industrial Gran Mariscal Ayacucho (CIGMA). La Plaana Deltana abarca una zona de 25.000
Kmz2.

Los aspectos criticos que se presentan en estssearfieren a criterios de unificacion de
los yacimientos de los Bloques, a los permisos anthies, a cuestiones de geopolitica con
Trinidad y Tobago y al inicio de la etapa operatiehproyecto.

Se estima que en el 2009 comenzaria a producloguB 2.

Proyecto Rafael Urdaneta Durante el afio 2005, Venezuela llamo6 a una nlietacion
orientada a la exploracion de gas libre, esta veeleGolfo de Venezuela en las cercanias de
Falcon, denominado proyecto Rafael Urdaneta.

Las reservas estimadas en esta regién ascendsgadm PDVSA a 25 Bpc (ver Mapa N°
9). La firma de origen Rusa Gazprom se adjudicoBo&gues Urumaco | y Il, por su parte
Chevron se adjudic6 el Bloque Cardon Ill, YPF-Répsato al ENI de Italia el Bloque Cardon
IV, Petrobras y la japonesa Teikoku el Bloque Mohuy el Bloque Cardén Il fue adjudicado a
PDVSA y Petropars de Irdn. El Blogue Castilletes INfze originariamente otorgado a la firma
Vinccler, pero posteriormente Venezuela canceldicitacion y le devolvié a la empresa el
desembolso que ésta habia realizado.

No hay aun estimaciones acerca de la posible fdehantrada en produccion de estos
campos.
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MAPA 9
PROYECTO RAFAEL URDANETA
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Fuente: Planes Estratégicos PDVSA http://www.pdvsa.com/interface.sp/database/fichero/doc/571/10.PDF.

La Blanquilla y La Pescadora En agosto de 2006 Venezuela lanzé el dltimo radmd
licitacion de Bloques de campos de gas libre. lan&Uilla incluye 4 Bloques y hay otro cercano
a este denominado La Pescadora, se estiman que Bésques podrian contener 7 Bpc. De
acuerdo con PDVSA, ésta podria quedarse con eldéPa propiedad de la Blanquilla y el 35%
del resto. Dichos Bloques se ubican al noroesta tida Margarita. No hay fecha de entrada en
produccion.

Coro-Coro. Este campo off-shore, se ubica al oeste del Gidfdaria, es operado por
Conoco-Phllips, estimandose sus reservas enti® Bpc. Comenzaria a producir en el 2008.

En el cuadro 5 se totalizan las reservas compraebaga gas natural y las que se
incorporarian en virtud de los proyectos aqui presos.

CUADRO 5

RESERVAS DE GAS LIBRE EN VENEZUELA
(miles de millones de m3)

Comprobadas desPch)errir Total

Proyecto Mariscal Sucre 405

Yucal Placer 28-56

Barrancas 56-168

Plataforma Deltana 102 1024

Proyecto Rafael Urdaneta 710

La Blanquilla y Pescadora 199

Total 665 1933 2598

Fuente: Elaboracién propia con datos de PDVSA.
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Cabe destacar que el United States Geological $uevesu estudio denominado: Survey
World Petroleum Assessment 2080indica que en el caso Venezolano, quedarian aédn po
descubrirse 67,8 Bpc de gas libre y unos 33,4 Bpgagimientos de gas asociados a petroleo
(valor medio de la probabilidad de ocurrencia). 6ma observa los 68,4 Bpc aqui presentados
practicamente coincide con el valor informado pdJ®GS.

b)  Acerca de la produccion y la infraestructura
De acuerdo a la informacién suministrada por el BAS, se requerirdn inversiones cercanas a
los 21000 millones de délares para revertir la acsituacion deficitaria de gas que presenta
Venezuela y alcanzar en los proximos afios exceslerf®rtables. Se estima que la oferta de gas
natural abastezca la demanda interna, calculada20@5 en 1,03 Bpc, y se espera que en el 2010
se genere un excedente exportable de 0,58 Bpo/édeguie a 45 millones de m3/dia).

Respecto al desarrollo de infraestructura, sorrsidgelos proyectos que se plantean en esta
materia, mas alla de los ya descriptos referidé&@ en el ambito del gas natural.

En lo que respecta al transporte se planifica ¢oteectar y expandir los sistemas de
transmisién y distribucion, para un estimado deQl&th de nuevas lineas de transmision y 2500
Km de nuevas lineas de distribucion con un costoxapado de 3600 millones de ddlares para
construir las lineas de transmision/distribuciomayinfraestructura requerida. En la siguiente
figura se encuentra representado el sistema dsptete de gas natural, previsto por PDVSA en
sus Planes Estratégicos.

El gasoducto que unird Colombia con Venezuela, reripio llevara gas natural desde
Punta Ballena ubicada en la Guajira Colombianaahdenezuela, con el principal objetivo de ser
utilizado para su inyeccién en los campos petrelel® occidente. El costo de la obra es de 335
millones de ddlares, tendra una longitud de 225 kntransportard 150 millones de pie
cubicos/dia. Se pondra en operacién en el 200708 ¥0se estima que en el 2011 o 2012
revertira su flujo, exportando gas desde Venezuatéa Colombia. Como se dijo, no obstante, a
corto plazo, esta exportacion parece competir aafemanda interna en tanto los prondsticos de
produccion a corto plazo (2008-2012) resultariaferiores a la demanda total proyectada
obligando a los generadores eléctricos a utiliparkustibles liquidos.

Por ultimo, el proyecto del Complejo Industrial &rslariscal de Ayacucho (CIGMA),
consiste en un nuevo polo de desarrollo indusigaVenezuela, ubicado en la peninsula de Paria,
cercano a la poblacién de Guiria, estado Sucre| paroriente venezolano, con una extension de
6 mil 300 hectareas en tierra firme y 11 mil hezadrmar adentro.

Aqui se ubicara el centro de acopio de la prodacd® gas natural del nororiente del pais
(Plataforma Deltana, el Norte de Paria y el GoloPd@ria), albergara las plantas de licuefaccion
de gas natural (GNL), las de industrializacionjlifacd el procesamiento de crudos, y proveera
servicios de muelle necesarios para la construcgiéarvicios, el despacho y recibo de GNL,
crudos y otros productos. Esta complejo producjfaniillones de toneladas al afio de GNL
(sustantivamente menor a las 4,6 — 6 toneladasNledbafio que planteaba originariamente el
proyecto Cristébal Colon).

El CIGMA contard con un muelle de construccion mteva finales del afio 2006 y el de
servicios a partir del afio 2007.

Adicionalmente, el CIGMA contara para el afio 2008 ta construccién del Terminal de
Almacenamiento y Embarque de crudos y productos. datividades de ingenieria para dicho
proyecto estan en progreso y se espera su alime@oid los desarrollos de Exploracion y

8 Cf. http://pubs.usgs.gov/dds/dds-060/
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Produccion en el Oriente del Pais. Esto estard gaado con la construccion de un Oleoducto
desde Morichal al CIGMA.

MAPA 10
INFRAESTRUCTURA DE INTEGRACION GASIFERA Y DEL MERC ADO INTERNO DE VENEZUELA
AL 2012
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Para finales del 2010 (segun el Plan Siembra RetiZ005-2030), se estima que esté lista
la Planta de Gas Natural Licuado (GNL) que esthréadla en el CIGMA y tendra acceso abierto
a todos los productores, bajo la responsabilidaeRiéSA.

c) Conclusiones acerca del analisis del papel dela s reservas de
Venezuela como respaldo a la integracidon gasiferar  egional

Las reservas comprobadas de gas natural de Veaesareimportantes en cuanto a su magnitud.
Sin embargo, a partir de un analisis de dichagvasgese aprecia que solo el 10% de las mismas
corresponde a gas libre, y el 90% restante estaaasoa yacimientos con petroleo. Dadas las
caracteristicas de estos campos, donde se reqguiereuena parte de esa produccion de gas sea
reinyectada en los mismos, la disponibilidad de esturso para uso domestico y la exportacion,
se reduce considerablemente respecto del totalséevias probadas

La falta de disponibilidad de gas natural en losm@entos de occidente ha restringido en
los dltimos afios la produccién de crudo de esa,zmméendo que recurrir a la importacion
temporal de gas natural de Colombia para recupmsaniveles de productividad.

A partir del afo 1999 y desde inicio del presenggos el Gobierno de Venezuela ha
mostrado una fuerte preocupacion sobre este teem@rando herramientas, planes y proyectos
tendientes a revertir esta situacién y volcandoesfiserzos, junto a empresas del sector privado,
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a la busqueda y puesta en produccion de nuevasefude aprovisionamiento de gas natural
(principalmente libre).

Parte de esos esfuerzos estan dando ya algundtsdesu como la puesta en produccion
de los yacimientos de Yucal Placer y Barrancasddgm se instalé una central termoeléctrica y
se plantea instalar una adicional), la perforadénpozos exploratorios en la zona Deltana, la
licitacion de los Bloques que comprenden el prayeRafael Urdaneta, asi como los avances
registrados en el proyecto Mariscal Sucre.

Sin embargo, se observa que los primeros volumdaems que se pongan a disposicion
en Venezuela de estos nuevos campos, tendrantgmieomente como destino recomponer una
demanda insatisfecha de gas que se viene obseresndb pais en los ultimos afios y luego
tendra lugar la exportacion.

El desarrollo del proyecto Mariscal Sucre junta @lataforma Deltana, van de la mano de
la concrecion de las obras del proyecto CIGMA, dose albergaran las plantas de licuefaccion
de gas natural (GNL). Se debera poner entoncesijpinatencion al desarrollo de estas obras,
las cuales en principio deberian estar avanzanostorauy buen ritmo si se plantea llegar al 2010
con el primer tren de la planta de GNL ya habibitad

Por su parte, el proyecto Mariscal Sucre plantesugorimera fase poner en produccion los
yacimientos de Rio Caribe y Mejillones, cuyo destprincipal sera el mercado interno, sin
embargo PDVSA sostiene que hay suficiente gas algtara abastecer las plantas de GNL para
su exportacion, para lo que deberan incorporatagpeoduccion los campos de Patao y Dragon,
tal como se plantea en el informe de la IEA-DOE-U%En este sentido se debera prestar
principal atencion, en lo que se refiere a los egaren la puesta en produccion de estos cuatro
yacimientos, lo mismo vale para el Bloque 2 ddad#aforma Deltana y Coro-Coro, pues este sera
un punto critico para llegar al 2010 con la oferevista de GNL.

La disponibilidad de gas el Proyecto Rafael Urdangareceria estar desplazada un poco
mas adelante en el tiempo, por tanto cualquiebpiosid de interconexion con esos campos via
gasoducto, se vislumbra para més all4 del 2011-2012

Asi, si bien los planes oficiales plantean quel&20&0 Venezuela podria estar exportando
GNL al mundo, para verificar esta premisa se datefgctuar un seguimiento al cumplimiento de
los plazos y las obras de los proyectos antes cai@s, dado que cualquier incumplimiento en
ellos generaria retrasos en la disponibilidad teresurso.

Lo que sin duda queda muy en claro es que la ideaepto del gasoducto del sur no tenia,
al parecer sustento en reservas desarrolladapgmiides, al menos no para los proximos 6 afios.
Por lo tanto el mayor papel en la integracion Idrfgaportar por la via del comercio de GNL.
Sin embargo, como luego se ver4, ello dependeldsdwoyectos de plantas de regasificacion en
curso y proyectadas en la region, las cuales pueiéenestar sujetas a abastecedores mdltiples o
no.

C. Lasreservas de Bolivia, su desarrollo y perspec  tivas de
ampliacion de suministro en la region

Actualmente, Bolivia produce entre 41 y 42 millodesmetros cubicos diarios (MMm3d), que es
lo que estan demandando los mercados interno, Atgimtina y el de Brasil. Sin embargo, tiene
comprometidos 45,5 MMm3d, sin contar el nuevo @intcon Argentina por 20 MMm3d.

¥ hitp://www.eia.doe.gov/cabs/Venezuela/Naturalas.
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Esto quiere decir que, si los compradores pidiemda lo contratado, Bolivia no estaria en
la capacidad de cumplir con ellos.

Es que a pesar de las declaraciones que se prujes la nacionalizacion de los
hidrocarburos en mayo de 2006, las posibilidadedetzarrollo reales requieren de fuertes
inversiones.

Bolivia tiene las reservas necesarias para respalgacontratos, sin embargo, sélo esta
produciendo lo estrictamente necesario, por fatendyores inversiones.

Recientemente el propio presidente de YPFB, GuilbeAruquipa, sefialé que actualmente
hay suficiente gas, pero también es una realidagdasidad de invertir para producir mas dado
que en los Ultimos 10 afios no hubo inversion eiviad’

Es que para aumentar la produccién se requierénweesion cercana a los US$ 3.000 a
3.500 millones en varios puntos de la cadena, etitve la produccién y el transporte, segun lo
expresan desde la Camara Boliviana de Hidrocarb(@®H), entidad que aglutina a las
empresas petroleras que operan en ese pais.

Uno de los problemas centrales para dilucidardalpmatica de oferta del gas boliviano lo
constituye el hecho de que priman visiones muyntizst entre el poder politico y los productores
que operan los campos. Para la autoridad polgisaresponde a un muy viejo anhelo y reclamo
del pueblo boliviano, el gas deberia producir usceso de industrializacion y de mayores usos
internos del gas para satisfacer la demanda ereargt Bolivia. Sin embargo, adn cuando se
tienen identificadas las posibilidades de utiliebgas para crear cadenas de valor mas robustas,
estos proyectos también requeririan nuevas y asagtiinversiones. Por ejemplo, en mas de una
oportunidad se mencionaron proyectos para conwrgjas en liquidog3as to Liquids o GTL).

En tal sentido se pensd en los mercados de Bofivikaraguay deficitarios en combustibles
liquidos. Pero ciertamente, la tecnologia GTL,ienkviable, es una tecnologia compleja, que
requiere de inversiones de envergadura, una cadiin de reservas disponibles no
comprometidas muy elevada, y un precio para elngas bajo. Aun la Exxon Mobil abandon6
recientemente un proyecto en Quatar (Petroleum dfoist, marzo 2007). Dificilmente, Bolivia
tendria mucho que ofrecer para lograr esta meta.paifia proyectos de industrializacién mucho
mas simples, como la obtencion de urea como fextite, las inversiones son cuantiosas. La
Argentina, por ejemplo, jamas pudo concretar estgegeto en la provincia de Neuquén, adn
cuando contaba con reservas. La opcion de pro@dir, también es costosa y Bolivia presenta
el problema de su salida al mar, lo que agregdictivitlad a esta problematica, a la que se suma
un bajo valor para el productor de gas una vezomésdos los costos de liquefacion internos y
los de transporte y regasificacién en los mercadogpradores. Por lo tanto lo mas probable es
gue las inversiones en gas se limiten a su dekayralla extracciéon de liquidos.

Ciertamente, el gas natural para Bolivia es unausepocas fuentes de renta y una de sus
posibilidades para lograr una modernizacion magadwya. Pero para ello, toda la regién deberia
poder llegar a un acuerdo. Sin esta contribucididasta, |0 mas probable es que el propio pais se
vea encerrado entre las presiones internas (quenteda radicalizacion de las demandas vy al
clima opositor interno que genera inestabilidadtigal y social desde hace muchas décadas) y las
presiones externas. En tal sentido la situaciénadlicto con Brasil, pais de cuyas decisiones
puede depender el nivel de desarrollo de las rasdylivianas de gas natural ha sido un evento
desafortunado. La radicalizacion de las demandd®otieia respecto a Brasil, han conducido a
tensiones entre Petrobras y el Estado y dentra gheolpia Petrobras llegandose a cuestionar la
decision de importacion desde Bolivia y el propasatrollo del mercado de gas en Brasil, en
particular desde sectores allegados a Eletrobiasie® esta vieja cuestion parecia haber sido

2 CBC News, nota de Mery Vaca, Bolivia: gas al tanBabado, 26 de mayo de 2007 - 00:26 GMT.
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dejada a un lado a fines de la década pasada,tgnvalvié a ser puesta en la escena politica
interna (Seminario USP, 2008).

Asi, en su Plan Estratégico 2020 y Plan de negc®008-2012* Petrobras, da sefiales
muy claras de que no preveé, al menos a corto pilaaementar sus compras de gas a Bolivia por
encima de los 30 millones de metros cubicos dfeq eiquivalente a la utilizaciéon a pleno del
gasoducto Gasbol que opera Transredes.

Como se ve en el cuadro 6, para un incremento derzanda diaria de 153%, sélo un
9.9% provendria del gas Boliviano, mientras qudesiarrollo de las propias reservas y el GNL
(que podria ser propio 0 no) aportaria 52 y 38%eaettvamente.

CUADRO 6
ESTRUCTURA DE ABASTECIMIENTO DE LA DEMANDA 2006-201 2 PREVISTA POR PETROBRAS-
PLAN ESTRATEGICO 2020

d Oferta Oferta Incremento
ab';‘;‘fgé?ns] ieﬁto 2006 2012 2006-2012
% % %
Bolivia 41,5 22,4 9,9
Exploracion y
Produccion 58,5 54,4 51,7
GNL 0,0 23,2 38,4
Total 100,0 100,0 100,0
Base cantidades
2006=100 100,0 252,8 152,8

Fuente: Elaboracién propia con datos de BP Statistical Review 2007 y Plano
Estratégico Petrobras 2020, Plano de Negocios 2008-2012, Rio de Janeiro,
2007.

Una posibilidad sugerida, ha sido que la negoamd&una via de salida al mar con Chile,
podria significar una oportunidad histérica pardasnpaises de beneficiarse mutuamente, tema
cuyo tratamiento en curso, por primera vez, pudiemar una viabilidad politicd.Sin embargo,
la inestabilidad de Bolivia y la fragmentacion sbci ademas de la territorial sugerida por
algunos sectores -no hacen sino empeorar el paaataréste pais.

Por otra parte, la principal obra que podria alsasta Argentina (liberando la presién de
un mercado con exceso de demanda respecto a d¢a odstringida, con otro que requiere
desarrollar el gas para mejorar su economia), i draun estado de retraso considerable y con
cuestionamientos por los aparentes sobrecostodrae abras de expansion de gasoductos en
Argentina, las que se hallan siendo investigadaslggusticia como casos de corrupcion.
Efectivamente, el gasoducto del NEA, con una caaacinicial de 20 millones de metros
cubicos dia ampliable a treinta MMm3/dia, segurPlah Nacional Energético 2004-2008 de
Argentina debia de haber estado en construcciare &@06 y 2007, siendo que a la fecha
(septiembre de 2007) se esta en una fase de rénepeiofertas de provision de tubeffaSe
estima que la primera entrega de la tuberia séries de febrero de 2008 y se completara el 30
de junio de 2009, con lo cual el gasoducto coméazaroperar hacia 2010. En cuanto a la

2L Evento sobre gas natural na USP, Conferéncienitional de Gas Natural 2006, Segundo Seminaiémamional de Integracao

Energética Latino- Americana, Desenvolvimiento &sgico e Logistica do Gas Natural, San Pablo, 8Agbsto a 1 de
Septiembre de 2006.

2 Cf. Plano Estratégico Petrobras 2020, Plano dgdies 2008-2012, Rio de Janeiro, 2007..

% Cf. La Nacién ,04/09/07 , Radar Internacionalaliltegracion energética posible por Ratl Ochoa.

24 Cf. Republica Argentina , Presidencia de la NacMinisterio de Planificacion Federal, Inversiaiibica y Servicios, Secretaria
de Energia, Plan Energético Nacional (2004 — 2@&nos Aires mayo de 2004.
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compraventa de gas natural, se acordaron 27,7n@fllde metros cubicos por dia (MCD), segun
contrato suscrito el 19 de octubre de 2006 enti@Br¥ la empresa argentina Enarsa.

El cronograma de acciones fue definido el 6 de matel 2007 en la Carta de
Entendimiento suscrita entre ambos gobiernos, iéefilo dicho cronograma para llevar adelante
los proyectos, estableciendo reuniones técnicag fratar tanto el GNA como la planta de
extraccion de licuables. El 27 de marzo de 200%atta Cruz los dos gobiernos dieron inicio a
las acciones para materializar el Gasoducto ded$terArgentino o GNA y la planta de licuables.

Este retraso y las dificultades de obtener fondwa gmprender las inversiones, llaman
poderosamente la atencién y sefialan las dificudtagigionales para operativizar en tiempo real
los acuerdos politicos. La renta petrolera captaatael Estado Nacional fue del orden de los
5200 a 5700 miles de millones de dolares al afimécde 2005 y 2006) y la del sector privado
del orden de los 3500 a 40tfmiles de millones de ddélares al afio. A pesar lde &l GNA, obra
de vital interés para la Argentina, Bolivia y Chilevaria casi tres afios de demora lo que pone
en una situacién critica el abastecimiento de qoldao, en particular considerando el contexto
de demanda creciente y las eventualidades clins&iga varian los niveles de la demanda.

El comentario realizado es de importancia si sesidena la estrategia de Brasil de lograr
no sélo una mayor porcion de autoabastecimiente@iano plazo, sino tras haber declarado su
intencion de convertirse en exportador neto pauid se posiciona favorablemente en tanto ha
de destinar 65.2 miles de millones de dolares e2d@B y 2012 a tareas de exploracion y
desarrollo de petréleo y gas en brasil y en elrext¢comparese con los 18 mil millones de
dolares prometidos por PDVSA para desarrollar el gya los proximos cinco afos, a pesar de
obtener ingresos petroleros de mas de 50 mil nefode délares al afi®h)Si bien ello esta
previsto principalmente con inversiones localizaglaBrasil, ciertamente una parte sera también
en el exterior, pero Bolivia no seria posiblemantelestinatario de dichas inversiones, del peso
gue se pensaba tan solo unos afios atras. Elloudia fdrma parte de metas corporativas de
Petrobras que incluyen una vision de liderazgorgolglazo en varias &reas simultdneas, no
menores entre ellas: los desarrollos tecnoldgicogips, los mercados de GNL y el liderazgo de
una integracion que puede siquiera excluya la oaeatn del gasoducto Venezuela-Brasil en el
nordeste si es que se desarrollan las reservasrkezMela como previsto.

Pero ademas de la problematica de las diversamesique se tienen en Bolivia respecto
al papel que pudiera jugar el gas como instrumedatdesarrollo e industrializacion, ciertamente
a los problemas de inversiébn ya mencionados, maeesumarse actualmente otro relacionado
con la incertidumbre respecto a las reservas reabjgs de gas. Segun se ha informado
publicamente, en el pozo Margarita X-4, en circansias en que producia gas nhatural y
condensado apareci6 agua. Sin embargo, no sedagrdormaciones precisas y detalladas de si
la situacién es o no controlable. Las reservasnasias de Margarita, de alrededor de 369 miles
de MMm3 (13 TCF), podrian verse gravemente afestaancluso se especula que podrian
descender hasta en un 50 por ciéhto.

A pesar de este cuadro de situacion, desde el mimtoista de las autoridades, las
inversiones para asegurar el suministro estariamarcha. No obstante la suma de 587.8
millones de ddlares parece distar de las cifrassamencionadas, necesarias para cumplimentar

% si se consideran los incrementos de renta de 28@@cto a 2002 se tiene que esta fue 3500 eslide délares superior para el
Estado Nacional pero también para el sector priesdalrededor de 2000 a 2500 millones respectargetha obtenida durante el
periodo de vigencia de la convertibilidad y de 4500 respecto a 2002.

% Cf. El Universal, 16/09/07. Nota: Chavez: Invemios 18.000 millones de dolares para elevar pmduade gas, donde
textualmente se expresa: Caracas.- El presidemtezotano, Hugo Chavez, anuncié hoy que su gobigmertira "18.000
millones de ddlares" en los préximos cinco afiosireplan para elevar la producciéon de gas de lasakst "7.000 millones de
pies cubicos diarios hasta los 11.000 millonesieg @ibicos diarios".

27 Cf. El Diario (Bolivia), 14/09/07. Nota: Incertichbre por cantidad de reservas hidrocarburiferas
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los requerimientos de la demanda comprometidaitac Io que se requeriria para ampliar el
comercio con Argentina en 20 MMm3/dia segun el atuele suministro ya firmado el afio
pasadg®

Por consiguiente las perspectivas de abastecimfatiuo de gas desde Bolivia parecen
hallarse en la regién, al menos a la fecha de dmtamento, mas orientadas al comercio con
Argentina y eventualmente con Chile, que con uaa gmpliacion del abastecimiento a Brasil.

Sin embargo, las incertidumbres que dominan hgaebrama energético, sumado al gran
dinamismo de las variables en juego y los camhiokag decisiones estratégicas de los actores,
podrian modificar esta perspectiva.

% Cf. Fuente: Periédico BAE. Nota: Bolivia ratifiednormal suministro de gas al pais, Buenos Ai69/07
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I\VV. EI mercado de GNL en América
del Sur: perspectiva desde
los potenciales exportadores
e importadores.

A. Aspectos generales y panorama mundial

Las perspectivas de desarrollo del mercado de GRécala mundial
prevén pasar de un consumo de 157mT/afio en 2088 aies de
toneladas al afio en 2020 (Petroleum Economist,av2007, p.25).
Hacia el afio 2025 se proyecta una participacioritil del 25% del
mercado de gas, debido principalmente al crecimidatsu consumo
en los Estados Unidos y Europa, y por la incorpanade China e India
al mercado. Aunque las modalidades de un comepobcenstituyen
hoy una pequefia porcion de las transacciones de §&Nbiensa que a
mediano y largo plazo cobrara una mayor importamddaobstante, la
posibilidad de llegar a un mercado unificado de GINéscala global se
ve como remota (Petroleum Economist, marzo 200Z%; pAlE,
2007)%

Como se puede observar en el cuadro 7, la capadildals
plantas de regasificacion a nivel mundial excededpacidad de
oferta. Sin embargo varios proyectos de importageichallan en
desarrollo y previstos.

2% AIE, Natural Gas Market Review 2007, IEA, OECRyiB, 2007.
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CUADRO 7
CAPACIDAD INSTALADA DE OFERTA Y DEMANDA DE GNL A2 007
. Capacidad .
Capacidad Capacidad .
Plantas de Numero de Instalada en en estimada Capamdad
) 9 construccion estimada
Licuefaccion Trenes 20033 para 2007 actléal actual (%)
(MMm*®/dia) (MMm?/dia) (MMm®/dia)
Africa 26 125 77 202 28
Asia Pacifico 27 238 42 280 38
Medio Oriente 10 105 48 153 21
Europa 34 34
Trinidad /EEUU 5 43 20 63
Capacidad de
Liquefacion 68 511 221 732 100
Terminales de
Regasificacion 46 1173 133 1306

Fuente: estimaciones propias en base a datos de Infrastructure Journal’'s 13 Research, 2007; IEA,
Natural Gas Market Review 2007 y fuentes varias.

Asi, segun Infrastructure Journal’'s IJ Researcle presenta los proyectos en curso y
previstos con una actualizacion semestral, entgaailversion estima que entre 2007 y 2010 se
realizaran quince proyectos de liquefacion concapacidad total de 145.6 MMMm3/afio (398
MMm3/dia) e inversiones por mas de 41500 millonesddlares. La magnitud de la inversion
varia tratdndose de desarrollos nuevos y ampliad®rplantas existentes, caracteristicas del
proyecto y localizacion.

El cuadro 8, muestra una recopilacién de los prades proyectos de licuefaccion a escala
mundial.

CUADRO 8
PROYECTOS DE LICUEFACCION DE GAS 2007-2010

Capacidad Inversion
en estimada
Proyecto MMMm3 (millones
afio de U$s)
Iran, Assalayeh y Bandar Tombak 2009 en adelante 52,6 5700
Rusia (Sakhalim II, 2007) 13 12 000
Oman Qualhat 4,5 688
Venezuela Mariscal Sucre 6,5 2700
Perd, (Camisea, Hunt Qil) 6,1 3200
Australia, Great Sunrise 7,3 2800
Australia, Karatha 5,8 1600
Australia, Darwin 5 1100
Australia, Gorgon 13,8 11 000
Brunei 55 sd
Indonesia, Badak, ampliacion 4,8 800
Indonesia, Tangguh 11 sd
Indonesia, Donggi 9,7
Total 145,6 41 588

Fuente: elaboracién propia con datos de Infrastructure Journal’s IJ Research, 2007 y estimaciones
propias.
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Como se puede ver, los proyectos de Irdn, seggidotos de Australia lideran la oferta
incremental esperada. La region presenta dos pasygoportantes, cuales son: Camisea en Peru
y Gran Mariscal Sucre en Venezuela, que en conjdatian cuenta de aproximadamente el 8%
de la nueva oferta de GNL.

En términos generales, por consiguiente, se espeaa creciente integracion de los
consumidores a las terminales de regasificaciofin ale obtener mayor flexibilidad en el
suministro de GNL, con contratos mas cortos. Vapases, incluyendo algunos de América
Latina, procuran instalar terminales de regasifisaca fin de diversificar las fuentes de
suministro.

El cuadro 9, muestra los principales proyectos etas de regasificacion a escala
mundial. Sin embargo, el listado no incluye losypios recientes de Chile, Brasil, Argentina y
Uruguay, cuyas caracteristicas y estadios de avandescribirdn més adelante.

Del cuadro 9 se desprende la importancia de léstdis regiones en el futuro comercio de
GNL. Asi, Asia y los EEUU participarian cada unon@b% de la capacidad incremental de
plantas de regasificacion, Europa con alrededor4@&b y el 10% restante corresponderia a
México, Republica Dominicana y otros proyectos meaoSin embargo se piensa que las plantas
de México (7% del total de capacidad incrementalodeproyectos de regasificacion) tendrian
como destino también a los mercados de los EEUU.

Por lo tanto, del lado de la oferta se espera uwerdgificacion en el portafolio de
produccion y clientes y una continuacion de la ¢égoth a la reduccion de costos por el desarrollo
de la tecnologia en cada una de las etapas dddaaael GNL.

En cuanto a las caracteristicas del comercio GNile wecir que hasta hace poco el
mercado de GNL a corto plazo practicamente noiexisas plantas de GNL no se construian
hasta que no se firmaban los contratos para laaveatsu capacidad total. Recientemente,
algunos proyectos han arrancado sin tener ladathlile su capacidad vendida. La existencia de
capacidad ociosa y la mayor flexibilidad de lostraos deberia llevar a un incremento de las
transacciones de corto plazo (esto incluye todesémgamentos con contratos de plazo menor a
un afo, asi como también los cargamentos indivedudé GNL).

Actualmente solo Trinidad & Tobago es exportadofciéL. Los paises con potencialidad
de exportar en la regién, y que tienen proyectokigigefacion y evacuacion a puertos son: Peru
y Venezuela. Es posible que, a mediano y largoopBeasil se integre como exportador de GNL,
en particular por su participacion en areas corermalidad y aptas para el desarrollo de
comercio GNL. Como se ha dicho en las seccionesiargs, la crisis del modelo de integracion
bilateral como son los casos Argentina-Chile y BalBrasil, ha conducido a visualizar al GNL
como una opcion de suministro para continuar deamdo mercados de gas. Por consiguiente
varios de estos paises estan desarrollando preydet@lantas de regasificacion. El estado de
cada uno de estos proyectos y su historia se degacen las siguientes secciones.
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CUADRO 9
PRINCIPALES PROYECTOS DE PLANTAS DE REGASIFICACION PREVISTOS A ESCALA MUNDIAL
Inversion mﬁgri?seur% s
) MMMm? prevista MMm?® 3
Proyecto o Planta existente o ) . por MMm®/
afo (millones dia dia de
de délares) capacidad
Indonesia (Badak GNL, 1977-
2007, ampliacion) 36 800 99 8
EEUU 2008 26,9 822 74 11
Reino Unido (Varios, 2007, 2008-
2009) 20,4 1100 56 19,7
Reino Unido (Anglesey, 2009) 20 350 55 6,4
EEUU 2007 15,5 700 42 16
EEUU 2009 a 15,5 500 42 12
Reino Unido (Isle of Grain,2006-
2008) 14,5 950 40 23,9
Espafa (Cartagena, ampliacion
2005-2006 y existente 1989) 10,5 890 29 30,9
México (costa Azul, 2008) 10,2 600 28 21
EEUU 2009 b 10,2 600 28 21
EEUU 2009 ¢ 10,2 600 28 21
EEUU 2009 d 9,6 600 26 23
China (Guangdong, 2006) 8,7 880 24 37
México (Port altamira, 2006) 8,3 370 23 16
Francia (Fos Il, 2006) 8,2 430 23 19,0
Italia, (Isola di Porto Livante,
2007) 8 1000 22 45,6
Italia, (Brindisi, 2008) 8 480 22 21,9
Italia, (Siracusa, Sicilia, 2010) 8 520 22 23,7
China (Fugiang, 2006) 7,2 820 20 42
México (off-shore Tijuana, 2008) 7,1 650 19 33
India ( Dahej, 2003) 6,9 600 19 32
Espafia (Sagunto, 2006) 6,6 440 18 24,3
Reino Unido (Dragon, 2007) 6 350 16 21,3
México (Lazaro Cardenas, 2009) 6 500 16 30
Bélgica (Zeebruge, 1987,
ampliacion 2007) 4,5 215 12 17,4
China (Ningbo, 2008) 4,1 520 11 46
China (Quingdao, 2008) 4,1 550 11 49
China (Shangai, 2008) 4,1 570 11 51
Italia, (Vada, LNG, 2008) 4,1 250 11 22,3
Portugal (Sines, 2003) 4,1 263 11 23,4
Espafia (Bilbao, 2003) 4 410 11 37,4
Espafia (El Ferrol, 2006) 4 200 11 18,3
India ( Kochi, 2009) 3,6 460 10 47
India ( Hazira, 2005) 35 600 10 63
India ( Dabhol, 2006) 31 230 8 27
Italia, (Livorno, off shore, 2008) 2,7 350 7 47,3
Indonesia (Cikgon, 2008) 2,7 300 7 41
Dominicana 2,7 340 7 46
Corea del Sur (Kwangyang, 2005) 2,3 440 6 70
Total 342 21 250 937 23

Fuente: elaboracién propia con datos de Infrastructure Journal’s 1J Research, 2007.
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MAPA 11
LOCALIZACION DE PLANTAS DE LICUEFACCION Y REGASIFIC ACION,
ACTUALES Y PROYECTADAS

B Centrales de licuefaccion existentes (exportacion)

[ Centrales de licuefaccion planificadas (exportacion)
@ Centrales de regasificacion existentes (importacion)

i} Centrales de regasificacion planificadas (importacién)

Fuente: Freyre y asociados, Buenos Aires, 2007.

Nota: no incluye los proyectos de Chile, que son tratados mas adelante en esta seccion.

B. Los proyectos en América del Sur

1. Los proyectos de oferta de GNL: licuefaccionyt  ransporte a
terminal portuaria

a) Proyecto de planta de licuefaccion (LNG) en Peru

i) Introduccion

El proyecto PERU LNG consiste en el desarrollo,stecion y operacion de una planta
de gas natural licuado (GNL), de una terminal nzada carga y de un oleoducto de gas natural.
El mismo transformara el gas natural comprado gédies 56 y 88 en los yacimientos de gas de
Camisea y lo vendera a Repsol Comercializadora ake $3A. (Repsol CG) para exportarlo de
Perd a los mercados en México y posiblemente tambi€hile y los Estados Unidos para su
regasificacion.

Este Proyecto es un elemento estratégico clavepldal energético global del Peru de
explotar sus extensas reservas de gas en los gatimipetroliferos de Camisea exportandolos a
otros paises. El Proyecto “monetizard” los recud®gas natural excedentes de la demanda
peruana, proporcionando al pais un recurso de &qddn sostenible.
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Perd LNG generara aproximadamente 800 millonetgat anuales en exportaciones.

El Proyecto atraer4 grandes montos de inversidramgeta directa a Perd. Con un costo
total aproximado de 3.200 millones de ddlares,uymhdo costos de financiamiento. De este
modo representaria la mayor inversién extranjétecth hecha en el pais. Aproximadamente
30% de esta cantidad sera invertida localmente.

Asimismo, y como resultado del Proyecto, el golieperuano recibird un promedio de
200 millones de ddlares anuales en regalias y 1ib@nes de dblares en impuestos adicionales
durante los primeros 20 afios.

Los célculos realizados hacia 2005 indicaban qde & Proyecto rindiera 4.800 millones
de délares en términos de valor actual neto en ficeyse econdmicos acumulados, monto
equivalente al 6% del PIB de Perl en 2005.

Se propone que el GNL comprado por Repsol CG saasgortado a México y
posiblemente a otros paises, incluyendo Chile;edd?royecto también contribuira a un mayor
abastecimiento de gas y diversificacion de la matnergética en otros paises de la regién.

ii)  Descripcion del proyecto

La planta de GNL contara con un tren de procesdmon una capacidad nominal de 4.4
millones de toneladas métricas por afio y las réispsanstalaciones de carga (la “Planta”); un
gasoducto de 408 kilometros de extension y 32 plalgae diametro conectara la Planta de GNL
con el gasoducto existente de Transportadora del&d&eru (TGP).

La tecnologia de la Planta utilizard el procesorefegeracion por mezcla de fluidos
refrigerantes y pre-enfriamiento con propano deRxivducts and Chemicals, Inc. Las unidades
de esta novedosa planta incluirian las siguientsale proceso:

Recepcion del gas de alimentacion, separacionqdeltis, medicion del gas y reduccion
de presibn;

= Remocion de gas 4cido (Diéxido de Carbono);

» Unidades de deshidratacion del gas y adsorciéaud®io;
» Refrigeracion y licuefaccion;

»  Almacenamiento de GNL; y

=  Almacenamiento de refrigerante.

Las principales unidades de proceso de la plant& gitio del Proyecto estaran ubicadas a
una elevaciéon de 135 metros sobre el nivel mediorde. La planta de GNL sera capaz de
producir, en promedio, lo equivalente a 218 TBLttll{dn British termal units) anuales de GNL
disponible para envio. Esto supone un volumeriadide gas de alimentacion de 620 mmcfd
(million cubic feet per day o millones de pies @asi por dia, equivalentes a 17 MMm3/dia ) de
los lotes 56 y 88.

El sistema de procesamiento y licuefaccion de ga$rbyecto serd mas simple que en la
mayoria de proyectos de GNL. La Planta GNL esthiéada en Pampa Melchorita en la costa
del Pacifico cerca de San Vicente de Cafiete, &«ikd@fetros al sur de la ciudad de Lima. El gas
natural para el Proyecto provendra de los yacimgede gas de Camisea gas, localizados a 431
kilbmetros al este de Lima en el Departamento dec@Qumediante dos acuerdos de venta
separados (GSA, por siglas en inglés) con los Efes88.

El lote 88, que esta produciendo desde Agosto 6é,Z0e desarrollado por un consorcio
de explotacién formado por la Compafia Hunt OilPgeu, la Corporacion SK, la Corporacion
Pluspetrol Pert (Pluspetrol), Tecpetrol del Perécfktrol), la Corporacién Sonatrach Peru
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(Sonatrach) y Repsol Exploracion Peru (todos erosjunto el “Upstream”). El “Upstream” esta
actualmente desarrollando el lote 56 que se eneuadjunto al lote 88. El gas natural producido
por ambos lotes sera transportado a traves dévia sepical mediante el gasoducto de TGP y
después a través del gasoducto a la Planta de GNL.

La produccion de la Planta de GNL se vendera adR€js bajo un Acuerdo de Compra y
Venta de GNL (SPA) de 18 afos. Se propone que dl &% exportado a la costa oeste de
México. El SPA, sin embargo, permite una flexildlidde entrega, permitiendo a Repsol CG
vender el GNL a otros mercados potenciales (porGijile y/o la costa oeste de los Estados
Unidos).

Se anticipa que la operacion comercial se inicieebmprimer trimestre de 2010. La
Comparniia Hunt Qil, a través de una subsidiaria@, sleoperador del Proyecto.

El gas de los lotes 56 y 88 sera transportado poiradravés de un tramo de 211 km del
gasoducto de TGP ya existente que corre desdartaplie separacion de Las Malvinas cerca de
los yacimientos a través de la selva tropical,ggtua través del gasoducto de PLNG hasta la
Planta.

Al respecto cabe decir que se han evaluado difesentas para el gasoducto de PLNG. La
ruta elegida fue evaluada en detalle en toda ®nsiXin y sigue paralela al gasoducto de TGP,
desde el kilbmetro 211 hasta el area de Piscooylardjo de la costa hasta Pampa Melchorita.
Desde Las Malvinas hasta el kildmetro 211 (porai@nla selva tropical) PLNG utilizara el
gasoducto actual de TGP, el cual fue disefiado gtagdo inicialmente con un ducto de 32
pulgadas para evitar tener que volver a zonaskdegasin la selva tropical para realizar cualquier
ampliacion prevista; el resto del gasoducto del BSRin tubo de 24 pulgadas suficiente solo
para el mercado interno, por ello la construcciéhgésoducto de PLNG tendra lugar solamente
en las areas menos sensibles de la sierra 'y dstia ¢

b)  Proyecto de planta de licuefaccion en Venezuela: Proyecto Gran
Mariscal Sucre
Como fuera tratado en el punto 3.2.4.2, el Compleftustrial Gran Mariscal de Ayacucho
(CIGMA), se proyecta como el nuevo polo de deskrrioidustrial de Venezuela, ubicado en la
peninsula de Paria, cercano a la poblacion de &i@stado Sucre, en el nororiente venezolano,
con una extension de 6 mil 300 hectareas en fiema y 11 mil hectareas mar adentro.

Para finales del 2010 se estima que esté listtat#dPde Gas Natural Licuado (GNL) que
estara ubicada en el CIGMA y tendr4 acceso abiarttodos los productores, bajo la
responsabilidad de PDVSA.

En su presentacion publica, Oportunidades y RetostaCAfuera, PDVSA prevé la
produccion de unos 600 MMPCD a fines de 2008 deymsmientos costa afuera de la
plataforma Deltana, y unos 1200 MMPCD (34 millortes m3/dia) en 2011, cuando estaria
construido el primer tren de liquefacion planifiogehra fines de 2010. Dicho proyecto es de 6.5
millones de m3/afio (17 MMm3/dia), lo que implicaaxtedente de la produccion costa afuera
prevista, que seria transportado por diversos gasuoslcon fines de uso en el mercado interno.

Sin embargo, el estado actual de los desarrollascgsente, consistiendo en certificacion
de reservas, permisos en tramite, seleccion deltayia y definiciones respecto a las reglas de
participacidn. Por otra parte en sus Planes Egtcaig Desarrollos de Gas, PDVSA, plantea una
inversion de 16780 millones de ddlares para 20a&2@nos 2400 MMu$s/afio) y esboza
grandes proyectos de integracion a través de lnsndeados anillos energéticos del Caribe (con
base en el gasoducto Colombia-Venezuela-Panamd) @atho Sur (con base en el denominado
Gasoducto del Sur, cuyo trazado difiere del presEnén el mapa 6 de este documento, ver mapa
12).
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Por todo lo expuesto en los puntos anterioresteexisa gran incertidumbre respecto al
desarrollo en las fechas previstas, del proyec@®M3, pero también respecto a la magnitud de
los desarrollos futuros y las modalidades que adéml comercio de gas desde y con Venezuela
sea via GNL, via gasoductos o una combinacion dsosnkn tal sentido no sélo se halla la
cuestién de la certidumbre respecto a la capaadidaéinanciamiento (lo que podria ser una
cuestion menor en vista de la cuantiosa renta Ipedrade Venezuela), sino respecto a la
necesidad de contar con mayores avances especéicdas tareas de ejecucion y también,
cuestién no menor, de los acuerdos politicos &fdreezuela y Brasil. Ello en tanto como se dijo,
también Brasil aspira a ser un exportador de eadeng en la region y su plan de inversiones es
cuantioso.

2. Los proyectos de demanda de GNL: plantas de
regasificacion

a) Proyectos de plantas de regasificacion en Chile
Por ser Chile el primer pais de la region en ini@iaconstruccion de una planta de regasificacion
y enfrentar la entrada de un pais latinoamericamel enercado importador de GNL, este caso
merece una particular atencién. Para ello se destias etapas y dificultades atravesadas a lo
largo del proceso de contrataciéon de la centraht@ros.

i) Planta central (Quinteros)
Antecedentes. Las restricciones impuestas a las importacioeeGM desde Argentina a partir de
la crisis de abastecimiento de 2004 tuvieron segasrcusiones para la politica energética de
Chile. Ademas del incremento sostenido de lasice&gines durante los periodos invernales de
los afios subsiguientes, el precio del GN argemtara el mercado chileno continué aumentando
hasta alcanzar los US$ 6/MMBtu.

Las dificultades politicas y técnicas para obtamesuministro alternativo via gasoducto
desde Bolivia o Peru, condujeron de inmediato aldsridades chilenas, a encargar hacia mayo
de 2004, a la empresa estatal ENAP, el lideraeyprdyecto de importacion de GNL.

Esta decision fue respaldada por el sector privadotanto, que, en los Ultimos 8 afios habia
realizado inversiones por 5 mil millones de ddélargelacion con el suministro de gas natural.
Los primeros estudios de viabilidad del proyectosistieron en la contratacién de asesores de
prestigio internacional en la industria del GNL. @mtrataron 5 consultorias para abordar los
aspectos técnicos, comerciales, financieros, legatenbientales del proyecto.

En mayo de 2005, se publicd la Ley 20.018 que riwddi& Ley Eléctrica, permitiendo una
mayor amplitud de la banda para fijar el preciautado y un aumento de tarifas que facilitara el
traspaso de los costos del gas a las tarifas agileSe formé asi un grupo desarrollador
denominado GNL Chile, liderado por ENAP e integrado la distribuidora Metrogas S.A. y la
empresa de electricidad Endesa Chile .

En septiembre de 2006 la Comisiébn Nacional de EaefGNE), en respuesta a una
solicitud de GNL Chile, valid6 el modelo de negoa@rdado entre los promotores del proyecto.
Esta ratificacion del gobierno aseguré a los promnest la libertad para administrar la capacidad
de la terminal y para adoptar un esquema tarifgum remunerara el esfuerzo y riesgo asumido
por los iniciadores.
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MAPA 12
LA VISION DE PDVSA RESPECTO A LA POSIBLE INTEGRACIO N ENERGETICA REGIONAL
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http://www.pdvsa.com/interface.sp/database/fichero/doc/571/10.PDF.
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La construccién de la terminal de regasificaciérBahia Quintero para el suministro de

GNL a Chile es actualmente el Gnico proyecto eougj@n en la region. Chile espera contar con
un suministro temprano en junio de 2009 (comienaccipl de las operaciones) y alcanzar
capacidad plena en abril de 2010 (operacién pleéda)debe considerar asi un aspecto muy
importante que deberia ser tomado en cuenta petlagypaises con posibles crisis de suministro
y que deseen recurrir al GNL como opcion de ab@stdo y esto es que, desde la decision en
mayo de 2004 hasta la finalizacion del proyectadnaltranscurrido entre 5 y 6 afos, lo cual se
considera un plazo ambicioso para la puesta enhaae este tipo de proyectos.

De este modo, Chile sera el primer consumidor dé Gihicado en el hemisferio Sur.

Las fases del proyecto de GNL en Chile.Las fases del proyecto de la terminal de
regasificacion en Quintero cuya entrada en funcioeato pleno esta prevista para abril de 2010
han sido las siguientes:

= Evaluacion de la viabilidad del proyecto:ello incluyé a) un andlisis integrado de las
opciones de suministro (Costa Atlantico: Argeliageédia, Qatar, Libia y Trinidad &
Tobago; la costa del Pacifico se haria con las asgeservas que abastecen el mercado
de Japon y Corea del Sur); b) tipo de suministomtfatacion inflexible con entrega
firme de GNL hasta un suministro interrumpible coayor flexibilidad); c) flota (flota
propia, arrendada, tamafio de barcos, factibilidad lp via austral, 6rdenes de
fabricacion de barcos, compra de GNL que compite mmyecto, estacionalidad de
consumo de clientes, renovacion de contratos astuptecios alternativos; d) planta de
regasificacion (ubicacion y caracteristicas, disgééidos estanques (impacto del tamafio
de los barcos y sobrecapacidad necesaria), cagagédalmacenamiento; €) proceso de
contratacion (negociacion, licitacion); f) potenesinteresados ( ademas de considerar
las alternativas teodricas, se hizo un sondeo dpdsibles interesados); g) suministro de
GNL (Nigeria (Shell, BG, Total y ENI; Guinea Ecua#t (BG); Medio Oriente
(improbable por distancia); Brunei (Shell o Mitssh); Indonesia dependiendo de la
renegociacion de contratos vigentes; Malasia plesaéxcedentes en los meses de
abril a septiembre; Australia dependiendo de lalifiacion de contratos con Japén en
2009; Rusia Sakhalin competiria con la demanda d®sta Oeste de Estados Unidos;
Qatar alternativa segun proyectos Qatargas lliGRadl; Peru Camisea, condicionado
al suministro a Estados Unidos; h) transporte mawi{ Perd: 1 barco de 80.000 m3 y
38 viajes; Nigeria: 2 barcos de 160.000 m3 y 9eg@ajada uno; Australia: 3 barcos de
125.000 m3 y 8 viajes cada uno; Indonesia, Mal&sianei: 3 barcos de 140.000 m3 y
7 viajes cada uno); i) niveles de precios ( indertibre componente FOB (commaodity)
y costos de transporte maritimo y regasificaciom spn mas predecibles); j) Definicion
del Pool Agreement.

El proyecto puesto bajo el liderazgo de ENAP caad el respaldo de empresas privadas
cuyos intereses dependen de la provision de GN.ldPdanto era necesario constituir una
demanda agregada (grupo de compradores) que dadvdidad al proyecto. La terminal de
regasificacion tendria una capacidad para 10 MMm3¢dda uno de los interesados tenia una
expectativa de demanda no mayor a los 3 MMm3/d7 Ee abril de 2005 ENAP, Endesa y
Metrogas suscribieron un Acuerdo de Desarrollo gaetd las bases del Pool Agreement
formalizado el 20 de junio de 2005. En el Pool Agnent las partes acordaron llevar adelante un
proceso de licitacion y se establecieron penalisladea la compafia que desistiera de participar
del proyecto una vez recibida una oferta aceptaltlas principales cuestiones que debieron
negociar los integrantes del Pool con relacionratgso de ejecucion del proyecto fueron las
siguientes: a) definicién del proceso y de los gdab) eleccion de liderazgos y del esquema de
negociacién frente a los oferentes; c) riesgos mpromisos que asumiria cada parte; d)
definicion de las condiciones precedentes paraepierca la adjudicacion del proyecto (permisos,
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aprobaciones societarias, cierre financiero); disd#ila terminal de regasificacion y aprobacion
de la tecnologia; €) esquema de participacion grdpiedad de la terminal y financiamiento;
acuerdo respecto del contrato de suministro de G la oferta ganadora.

Los tres integrantes del pool (ENAP, Endesa, Mespgarticipan asi en un tercio del
volumen del GNL a importar (0,57 MTPA 6 2,2 MMm3¢dda uno) y de la capacidad de
regasificacion comprometida (0,83 MTPA 6 3,2 MMn)3[de este modo, toda la capacidad de la
planta esta contratada (9,6 MMm3/d).

El proceso de licitacion lanzado en junio de 200Bsestio en invitar a las empresas a
presentar sus conceptos para el desarrollo del @NL Chile. Se invitaron empresas
internacionales y también locales para la plantaedasificacion (Gasco, Copec, Oxiquim). En
agosto de 2005 las empresas presentaron sus piapuesvinculantes. Con estas presentaciones
se elabor6 una lista corta de participantes quarpasa la segunda etapa de licitacion, en la cual
debian presentarse las ofertas de proyecto en.firme

Los participantes seleccionados para el suminiirGNL fueron Repsol, ConocoPhilips y
British Petroleum. Para la terminal de regasifiéacSuez/Oxiquim, Gasco/Ultramar y Copec. La
propuesta de Suez/Oxiquim estaba referida a badeosegasificacion y no al sistema de
estanques. Una sola empresa presentd una propuéestmada de suministro de GNL y
participacién en la terminal de regasificacion:tiBni Gas. Tras la presentacién de las ofertas
vinculantes a fines de enero de 2006 (solamentseptaron ofertas Repsol, British Gas y
Suez/Oxiquim), se seleccioné la oferta de negatiegrado presentada por British Gas, con
guien se pas6 a negociar en exclusividad.

La variable de adjudicacion fue el suministro delLGNn tanto la construccion de la
terminal no resultaba un factor critico. A través s oferta, British Gas se comprometié a
entregar el GNL que le fuera nominado -salvo fuenzgor- sin necesidad de predeterminar su
procedencia ni de sujetarse a un proyecto. La &t@aion seria DES, en tanto British Gas se
ocuparia del transporte. También se comprometiarticjpar de la propiedad de la planta de
regasificacion.

Es decir, Chile no contraté un suministro puntaiatp. Los proyectos de importacion de
GNL asociados a un proyecto de licuefaccion esigecéfstan sujetos a un take or pay. En este
caso se prefirid un precio mas alto, pero coreteilfilidad que otorgaba el portfolio del oferente.

El proceso de licitacion revel6 escaso interéodeghises proveedores. Se recibié una sola
oferta integrada y sin condiciones precedentes.efaip de los sondeos y apoyos politicos
iniciales, actualmente se percibe una oferta rggtta y un consumo saturado por los mercados
de Europa y Asia. Los potenciales oferentes na@reverdaderas garantias y en muchos casos
las ofertas estuvieron condicionadas a la termimagé determinadas plantas en otros lugares del
mundo. Por otro lado, la escala de consumo de Qiilgustificaba la implementacion de un
nuevo proyecto de licuefaccion.

Desde la adjudicacion a British Gas en febreroGf hasta la decisidn final de inversion
emitida en mayo de 2007, se negociaron los costrate definieron los detalles de ingenieria.
Se constituyeron dos sociedades: (i) GNL Chile $aka la compra del GNL, constituida en un
33% por cada uno de los integrantes del pool;)yGNL Quintero S.A. como propietaria de los
activos de la terminal de regasificacion, con uadigipacion del 40% de British Gas y de 20%
para cada uno de los integrantes del pool. La dadi€eomercializadora estéd vinculada con la
propietaria de la terminal mediante un contratoegdmsificacion. A su vez, la comercializadora
negocié un contrato de compra DES (GNL y transpard@ British Gas y un contrato de venta
con los integrantes del pool de compradores.
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En cuanto al precio del contrato de suministro Boitish Gas, la negociacion estuvo
siempre referida al precio Henry Hub.

Las demés ofertas también tomaron como referehé¢i@mry Hub, con variaciones desde
un componente totalmente variable hasta un compefigmy otro variable (ej.: 0,95 HH 6 0,8
HH mas 2). El contrato no tiene take or pay, loscts deben pedirse con 7 meses de
anticipacion. Pueden cancelarse embarques, paplisa una multa que varia en funcion de la
fecha de cancelacion.

= Para junio de 2009 se prevé el comienzo parcidhsieperaciones (4,8 MMm3/d). El
fast-track consistié en realizar operaciones emwtlle, antes de la disponibilidad de
los estanques. Cuando el barco llega, comienza@agr a la tasa de consumo de 10
dias. La operacion en este periodo es mas caragsnfiexible que con los estanques,
cuando podra descargarse el buque en sélo mediBstéaopcion equivale -en cuanto a
plazos de disponibilidad- a la implementacion denledalidad de regasificacion en
barcos y fue preferida teniendo en cuenta las tafsticas de proyecto de largo plazo
que representa la terminal de regasificacién trawid. En abril de 2010 estaria
terminado el primer estanque (9,6 MMm3/d) y enqudel mismo afo el proyecto
completo (dos estanques). Cabe decir que la pdsiilde expansion es hasta 19
MMm3/d.

i)  Planta en Chile Norte (Mejillones)

El GNL Mejillones, iniciativa que impulsa la llegadel Gas Natural Licuado (GNL) como
combustible para generar electricidad en el nadedg, se encontrd con un inconveniente en el
camino: la escasez del hidrocarburo a nivel mundial

Las causas de este problema —dijeron conocedotgra@cto— radican, en la falta de
plantas de licuefaccion y en la reorientacion dpirabs de los 13 paises productores hacia su
consumo interno, como en el caso de Indonesia.

Fuentes ligadas al proyecto indicaron que el tieouy® demanda la construccion de esta
infraestructura no permite disponer en el medialaagpode recursos gasiferos suficientes para
satisfacer toda la demanda de gas natural paraagéde en particular en el periodo 2009-2011 -
justo el que pretende cubrir el GNL Mejillones-ddague a partir de 2012 comenzaran a operar
las centrales a carbon programadas en la zonah®rEliton, Suez y Norgener.

Esta situacion internacional hace que Suez Endaggncargada de abastecer de GNL al
proyecto nortino, sélo podria traer unos 2,4 méwme metros cubicos (m3) diarios durante la
etapa fast track de la iniciativa, pero como mingeaequiere de unos siete millones de m3 por
jornada para operar a plena capacidad los 1.4680u\Mas tres eléctricas tienen instalados en el
SING en base a gas natural.

No obstante, los 2,4 millones de metros cubicosonaplos por Suez alcanzaran, por
ejemplo, para generar los 400 MW de la Unidad l&E®etroandina -la Unica del SING sin
capacidad para producir con diesel- y que necabitgenos dos millones de m3 para funcionar
diariamente. Por su parte, s6lo una de las cuatbinbis de GasAtacama (780 MW) necesita 980
mil m3 del hidrocarburo por jornada, por lo quegsesume el gas se dividir4 en partes iguales. A
pesar de esta estrechez de GNL al inicio del ptoyéste serviria para aliviar la situacién en el
norte.

La versién fast track de la iniciativa en Mejillapecontempla construir un muelle que
recibird al barco regasificador para procesar el GQNiego este sera enviado a las generadoras a
través de los gasoductos Norandino y GasAtacamprdykcto esta valorado en unos US$ 400
millones y hasta el momento no se ha tomado lasidectde empezar su construccion, dado que
las mineras deberan suscribir primero su comprooosm consumidores.
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iiiy)  Proyectos de plantas de regasificacion en Bras

El objetivo de Brasil de reducir su dependenciagdsl de Bolivia incluye la instalacion de
al menos dos centrales de regasificacion. El ptoyes liderado por la petrolera estatal Petrobras
y contempla la compraventa spot de GNL con destimoercado brasilefio a través de terminales
flotantes ubicadas en Rio de Janeiro y Ceara &3 a fin de adicionar unos 20 MMm3/d de
GN al sistema brasilefio.

A principios de 2007, Petrobras firm6 un memoradd@ntendimiento con Nigeria para la
provision de GNL. En mayo, una misioén de ejecutidesPetrobras viajo a Qatar, Trinidad y
Tobago, y Argelia para visitar proyectos de GNLugdar nuevos proveedores. Como resultado,
Petrobras y la compafiia argelina Sonatrech firmaroprincipio de acuerdo para la venta de
GNL.

La caracteristica del proyecto brasilefio es qusiBna quiere contratar un suministro en
firme, sino en forma interrumpible, segun el debpatdroeléctrico.

Ademds de los proyectos de Rio de Janeiro y Csar&naliza la instalacion de otras
terminales de regasificacion en Sao Luiz, Aratigv8y San Francisco y en la Republica Oriental
del Uruguay.

Una iniciativa tomada por Brasil ha sido contra&NL con Barcos Regasificadores. En
abril de 2007 Golar LNG de Noruega gand las ddastimnes celebradas por Petrobras para la
contratacion de dos barcos para el suministro de @NGolar Spirit y el Golar Winter). Los dos
buques deben ser reacondicionados para presenvalis de regasificacion a bordo. Los trabajos
de acondicionamiento del Golar Spirit habian coradozantes de que se supiera cual seria el
destino del barco, lo cual colocé a Golar en varsdmomento de la licitacién.

El suministro a través del Golar Spirit comenzamaeé segundo trimestre de 2008 (14
MMm3/d)y el correspondiente al Golar Winter enegjisndo trimestre de 2009 (7 MMm3/d). El
contrato es por 10 afios, con opcidn de Petrobnas epdenderlo por 5 afios méas. El valor del
contrato por el periodo inicial de 10 afios es dexamadamente 860 MMUSS$. Para la provision
del GNL, Petrobras firmé un memorando de entenditoiecon Nigeria, con Sonatrech de
Argelia y con el gobierno de Qatar. Se busca unirgatro flexible para los meses de mayo a
noviembre, aprovechando la “contraestacionalidad’& hemisferio Norte.

iv)  Proyectos de plantas de regasificacion para Aentina y Uruguay

A mediados de marzo de 2007 Petrobras anunciosihlpdnstalacion de una terminal de
regasificacion de GNL en Uruguay, con una capacpad producir 6 MMm3/d de gas natural.
Esta iniciativa surgié por la necesidad de Petolie alimentar el sistema uruguayo de
distribucion de GN, pero -dada la falta de esca&lngercado de ese pais - se agregaria una
demanda de unos 6,5 a 8,5 MMm3/dia para enviaeetado del Gran Buenos Aires y Litoral en
la Argentina.

Al respecto, a mediados de 2007 las autoridadesrglentina y Uruguay han formado un
grupo de trabajo binacional para la evaluaciéradadtalacién de una planta de regasificacion en
Cerro Free Port (punta de Sayago), cerca de Malgeyio -como segunda alternativa- en La
Paloma. En el proyecto participarian Petrobras, YTENCAP de Uruguay, y ENARSA de
Argentina, ademas de inversores privados.

v)  Otros proyectos de plantas de regasificacion gbentroamérica

AES Corporation, subsidiaria de AES Andres, haride u$s 400 millones para construir
una terminal de importacion de GNL, una plantaatmsificacion y un gasoducto para alimentar
una central de ciclo combinado de 300 MW en SamtmiBgo. La BP suministra entre 50 y 90
MMPCD (1.4-2.5 MMm3/dia) de GNL desde los mercadekAtlantico. En 2003 se recibio el
primer embarque.

59



CEPAL - Serie Recursos naturales e infraestrudtif:82 Situacion y perspectivas del gas natural louen América del Sur

También AES propuso construir una planta de cicholinado de 750 MW (con provision
de GNL) en Puerto Cortés, a un costo proyectaddJ@® 650 millones. La planta supliria a
Honduras, El Salvador y Guatemala. AES construiria linea privada de transmision desde
Puerto Cortés a Nejapa en El Salvador. El costgeptado de la energia seria de $ 0.05/kWh. El
proyecto recibio licencia ambiental, pero fue suasido; entre otras razones, porque AES gandé
sélo una de las dos licitaciones de compra de &nqrg hizo el gobierno de Honduras.

En El Salvador, Cutuco Energy tiene un proyectegrddo de generacion de energia
eléctrica e importacién de gas natural. Construiria central térmica de 500 MW a gas natural
(GNL) en el puerto La Unién. En la primera etapacl(iye construccion de tanques de
almacenamiento, planta regasificadora y plantardessdora para suministro de agua potable) se
invertirian US$ 600 MM y en una segunda etapa US3 MIM para la construccién de un
gasoducto.La planta recibiria un buque Panamardgstfpor mes con capacidad de transporte de
135.000 m3 de gas, traidos desde yacimientos danSrta. Estd en tramite la licencia
ambiental y el arrendamiento del terreno. Las olb@menzarian en septiembre 2007 (segun
anuncio 22 feb 07).

Por otra parte el Banco Interamericano de DesarRID, se halla analizando alternativas
de integracion en Centroamérica. El andlisis comgeediversas opciones con gasoductos que
unirian Panama con Costa Rica; Nicaragua con Hasd&t Salvador y Guatemala.

En todos los casos el suministro provendria de Gilvo que se construyera el Gasoducto
Colombia-Venezuela-Panamd, en cuyo caso al mersopante del suministro podria provenir de
los yacimientos de Venezuela, en particular sicseectan las reservas de Oriente, con Occidente
y los desarrollos permitieran saldos exportablesdgnitud.
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V. Conclusiones

El proceso de integracion que comenz6 medianteeciow bilaterales,
como el de Bolivia-Argentina, Argentina-Chile, Blag Uruguay v,
Bolivia-Brasil, cobré un gran impulso durante las/enta. Puede ser
afirmado que este impulso provino basicamente mtekéds de los
actores privados y publicos en obtener las ventd¢asina rapida
monetizacion de reservas en un contexto donde lexiop
internacionales eran bajos y no se vislumbrabaotabitidad de un
escenario como el que comenzo en 2003. Por otie, para los paises
importadores, la opcidon aparecia como inmejoralre tanto la
disponibilidad de gas barato era una forma no déldiversificar las
distintas matrices energéticas nacionales, sindiémmemprender la
expansion eléctrica en base a ciclos combinadoaltdeeficiencia,
reduciendo los costos de inversién e induciendgarglir la oferta con
inversiones privadas.

Los cambios politicos en la region ocurridos dwedirtes de
los noventa y la presente década, el nuevo esoedariprecios
internacionales, la irrupcion de Venezuela comaracbn miras a
promover una integracion mas amplia y robusta pa@eénte en un
momento favorable a su economia a causa de dicen&¥, la
escasez de gas provocada por las restriccionderda en Argentina
y la renegociacion de precios con Bolivia tras lcambios
institucionales de 2006, modificaron la vision deirtegracion en
América del Sur. Dicha modificacion en la vision edbce
practicamente a dos modos opuestos de percib&aladad, o bien,
del discurso acerca de la misma. Por una parteéagencia de los
megaproyectos de integracion por gasoductos lidergobr
Venezuela y, por otra, la tendencia a la busquedaaluciones
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nacionales bien sea a través de proyectos de iagi@mt de GNL,bien por medio de la
profundizacion de las actividades de desarrolloegervas propias con miras a lograr una mayor
autonomia como forma obtener “seguridad de abasiEio”. Pero esta visidn en apariencia
bipolar, no puede dejar de ignorar que tanto Veslazcomo Brasil parecen buscar una posicion
favorable en el mercado de GNL, convirtiéndoselpesiente en los grandes abastecederores de
la region en el largo plazo sea por gasoductospeeanedio de GNL o una combinacion de
ambas modalidades.

Los actuales proyectos de demanda de GNL, invalucea actores regionales
internacionales y a otros actores internaciong@ies) con una provision de GNL que en su gran
parte no provendra de la region en el corto y nmedglazo, tal como lo revelan los casos de
Chile y Brasil.

Del lado de la oferta, es posible que parte defdedaode Camisea en Perl se destine al
mercado chileno, pero la meta es el mercado deHddU. En el caso de Venezuela, el destino
también serd primordialmente el mercado estadonséle

La experiencia del caso de Chile, muestra la cgidptede lograr implementar un sistema
parcialmente abastecido por GNL y los plazos radasr Cualquier demanda regional sera
marginal respecto a los grandes proyectos en I@UEEuropa y Asia. Los precios que regiran
tal mercado seran con gran probabilidad de ocuadas del Henry Hub. Dichos precios, como
se ha visto, son los méas elevados de todo el vastoado de GNL mundial actual y futuro. El
impacto de estos precios de importacion sobreresignes de los productores por mejorar sus
ingresos lejos de disminuir aumentaran, en tanttoda la demanda podra ser abastecida con
GNL. Por lo tanto, si los precios internacionalesaudo se mantienen altos, es de esperar que el
gas aumente en toda la regién. Para los paises oggentina, la internalizacién de estos
precios constituira un serio desafio. Brasil y €lyid han sufrido en parte este influjo a partir de
sus situaciones respectivas.

Por lo tanto el crecimiento del mercado de GNL a&melgion puede ser visto mas como
resultado de la tendencia a internacionalizar elezoio de gas fuera de la region, que como un
refuerzo a la integracion.

A su vez, esta Ultima, dependera en gran partasdi@versiones que se realicen en Bolivia
y en Venezuela para lograr el desarrollo de reseevanfraestructura. Mientras que Venezuela
teniendo abundantes recursos financieros paraneafrel liderazgo inexplicablemente no ha
iniciado las obras que den sefales mas clarashlase- comenzando por la propia interconexion
de Oriente con el Occidente del pais — Bolivia nenta con dichos recursos. Quizas una de las
claves se halle en la nueva fuerza que esta tomBredil en materia de desarrollo de gas. Su
vasto plan de inversiones, si bien incluye inversgoen el exterior, parece destinado a lograr un
grado elevado de autosuficiencia y, a mas largeopla obtencion de excedentes exportables.
Ellos podran adoptar la via GNL, con gas obtepidioPetrobrds en campos propios o de otros
paises y también el comercio por gasoductos. Emdaso las sefiales de precios son favorables y
los proyectos GNL las mejoran. Los paises que estécondiciones de realizar con mayor
prontitud sus emprendimientos sobre bases firntEgaran el proceso en la region.
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