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Factores

condicionantes

del desempeno

econdmico 2022-

Aparicion de nuevas variantes de COVID -19

Conflictos geopoliticos:

e Rusia-Ucrania

* Ingreso de Suecia y Finlandia a la OTAN.

Presiones inflacionarias:

* Por el exceso de liquidez en los paises
desarrollados para apoyar a empresas y hogares
en dificultades.

« Por factores de oferta.

Alza en las tasas de interés:

« Para retirar el exceso de liquidez.

 Endeudamiento externo caro en paises
emergentes y en desarrollo.

Materializacion de eventos relacionados con el
cambio climatico



La crisis del COVID -19 representa,de acuerdo con
(Mazzucato,2020),una oportunidad para que elsector

publico despliegue todas sus capacidades para pasarde ser

una entidad correctora de los fallos delmercado a una
entidad conformadora (junto con elsector privado) de

mercados.
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Costa Rica
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Grafico #9. Costa Rica: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente:
elaboracion propia.
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El Salvador

Grafico #10. El Salvador: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente: elaboracion
ropia.
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El Salvador

Grafico #11. El Salvador: trayectoria del coeficiente deuda-INBD (2022-2026).
Fuente: elaboracidn propia
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Guatemala
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Gréfico #12. Guatemala: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente: elaboracién
propia.
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Honduras

Grafico #13. Honduras: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente:
elaboracioén propia.
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Nicaragua

Grafico #14. Nicaragua: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente:
elaboracion propia.
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Panama

Grafico #15. Panama: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente: elaboracién
propia.
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Republica Dominicana

Grafico #16. Republica Dominicana: trayectoria del coeficiente deuda-PIB (2022-2026). Fuente:
elaboracion propia.
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Estimacion de las 5 versiones
de la Ley de Wagner:

InG; = a + finY; (1)

G
In|—=)=a + LinY; (3)

Y,
l G
n Yt

Ing; = a + Blny; (5)

a + Blny, (4)



Resultados:

Costa Rica:retroalimentacion:
ElSalvador:leyde Wagner
Guatemala:leyde Wagner
Honduras:hipotesis keynesiana
Nicaragua:resultado mixto
Panama:leyde Wagner

Republica Dominicana:leyde Wagner




Conclusiones

NN

El panorama que se avizora para todas las economias en el mediano
plazo es quebradizo, ansioso, no lineal e mcomprensible (BANI). De
acuerdo con el Banco Mundial,existen altas probabilidades de que se
materialice un escenario de estanflacion ;es decir,la combinacion de
bajo crecmmiento ¢ mflacion.

;. Qué se puede hacer entonces?

En un escenario ideal, se requeriria de una actuacion coordinada
entre la politica fiscal y la monetaria . Se tendria entonces una politica
fiscal expansiva para estimular la demanda agregada ;junto con una
politica monetaria restrictiva para frenar las presiones inflacionarias .

NN



En teoria, teoria y practica son iguales; en la practica no

De los 7 paises que conforman el COSEFIN dos de ellos no
tienen soberania monetaria (El Salvador y Panama) por lo
que estos paises solo cuentan con la politica fiscal para
actuar sobre la actividad economica y, por ende, sobre el
bienestar social.

En los paises del COSEFIN predomina la Ley de Wagner

Es decir, que el gasto publico como proporcion del PIB
tiende a incrementarse cuando el crecimiento economico
aumenta. Este resultado esta en linea con el tamano de los
multiplicadores fiscales calculados por (Sanchez Vargas,
Rivas Valdivia, & Garry, 2021).




Para desarrollar estas sinergias se
requiere de estabilidad macroecon6mica,
pero protegiendo a losmas vulnerables

Generar mas
empleos

e Sector
nversiones
estratégicas o Ublico + Aprovechar

en capital transicion

fisicoy SeCtOr demografica
privado

humano



Publicaciones de interés de
la SECOSEFIN

Informe macrofiscal para los paises del COSEFIN.

Informe de actividad econdmica, inflacion y fechado de
los ciclos econdmicos en los paises del COSEFIN.

Informe de sostenibilidad fiscal en los paises del
COSEFIN.

Link de descarga :

https.//cosefin.org/resoluciones -
cosefin/?wpdmc=publicaciones%20de%20inter%C3%A9s



https://cosefin.org/resoluciones-cosefin/?wpdmc=publicaciones%20de%20inter%C3%A9s
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