
Desafíos de la política fiscal para una 
recuperación sostenible e inclusiva



- Las medidas de mitigación y contención de la transmisión del virus de COVID-19 
en 2020 y parte de 2021, tuvieron efectos devastadores sobre las economías.

- El impacto fue heterogéneo dentro de las economías, profundizando las 
desigualdades económicas y la brecha de oportunidades y condiciones de vida la 
población.

- La respuesta también fue heterogénea a través de los países. Países con 
capacidad de respuesta fiscal (ahorro o superávit) y monetaria (QE y emisión) versus 
… 

- Los países desarrollados y las economías emergentes destinaron 13% y 5% de su 
PIB (respectivamente) a financiar políticas fiscales de mitigación (Kirti et al. 2022).

- Estas políticas incluyeron sacrificios fiscales (retrasos o reducciones en la 
recaudación de impuestos), gastos extraordinarios (subvenciones y transferencias) y 
el uso de otros mecanismos financieros como las garantías fiscales.

Algunos antecedentes



Fuente: INEC 

Pérdida promedio de ingresos entre 2019 y 2020 del decil 10 (%)Pérdida promedio de ingresos entre 2019 y 2020 (por decil, %)

El efecto más grave de la pandemia, sin embargo, fue la profundización de las desigualdades 
socioeconómicas preexistentes.



4.8% del PIB en países desarrollados y 2.3% en países emergentes fue destinado a subvenciones
brindadas a los hogares para mitigar efectos económicos adversos



En América Latina, 6.3% del PIB fue destinado a brindar subvenciones y garantías públicas, haciendo
de estos instrumentos los más utilizados para responder a los efectos de la pandemia en la región.



Chile destinó 18% de su PIB en 2019 a políticas fiscales para mitigar la pandemia. En el otro
extremo, México llegó a 1.6%.



Fuente: Our World in Data 

Porcentaje de la población vacunada total o parcialmente Porcentaje de la población totalmente vacunada

La exitosa implementación del Plan de Vacunación 9/100 en 2021, fue determinante para la 
reactivación económica. Hoy, 83% de la población está completamente vacunada (2 dosis).



Reformas tributarias
Composición de la recaudación por impuesto sobre la renta, 2019 (En % de los ingresos tributarios)
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Impuesto sobre la renta de las personas físicas Impuesto sobre la renta corporativa

Fuente: Revenue Statistics in Latin America and the Caribbean 2021 - © OECD 2021



Fuente: MEF

Aporte adicional por tramo de renta bruta (USD; % de la renta bruta)

El aporte de personas naturales será progresivo. Solo un 3.4% de la PEA aporta algo adicional 
en Impuesto a la Renta en el proyecto de reforma.
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Fuente: BCE

Crecimiento real del PIB (%) Nivel de PIB trimestral vs. 4to trimestre de 2019 (ajustado por estacionalidad, %)

Estamos creciendo. La economía creció 4.2% en 2021, más alto de lo esperado. El consumo 
privado y la inversión fueron los principales motores de la reactivación. Este año, alcanzaremos 
nivel de producción pre-pandemia, y se prevé un crecimiento de 2.8%. 



Fuente: MEF, FMI

Inflación anual promedio (%) Inflación regional – Abril 2022

La inflación y sus consecuencias. Decisiones como el congelamiento del precio de los 
combustibles permitieron controlar que no se traslade el efecto completamente al consumidor. 
Sin embargo, la “inflación importada” constituye un desafío.

Inflación anual - abril 2022
EEUU 8,26
Colombia 9,23
Peru 8,62
Chile 10,5
Brasil 12,13



Fuente: INEC

Empleo formal registrado en la Seguridad Social (%) Número de afiliados a la Seguridad Social (millones)

La generación de empleo formal sigue aumentando. Luego de pasar los efectos de Omicrón en
Enero, las afiliaciones a la seguridad social siguen incrementándose, sin embargo, aún no están
en los niveles pre-pandemia.



El Sector Social es una prioridad en la agenda económica del Gobierno. Destinamos cada vez más
recursos a gasto social. También actualizamos el registro social para identificar e incluir a más
familias afectadas por la pandemia en los programas de transferencias sociales.

Gasto social ejecutado* (USD mmn) Número de beneficiarios de transferencias monetarias (millones)

Fuente: MEF
* 2022 asume que el presupuesto codificado se ejecuta acorde al porcentaje histórico promedio.



- El control de la inflación.

- Construcción (y reconstrucción) de buffers fiscales en un contexto de mayores presiones 
sociales, crisis de seguridad y deterioro del empleo.

- Consolidación fiscal inclusiva? (Goldfajn, FMI 2022)

- Manejo del endeudamiento público y sostenibilidad de la deuda en un entorno internacional 
desafiante por el incremento de las tasas de interés.

- Estrategias de reducción de las desigualdades y los desafíos de gobernabilidad.

- Fortalecimiento de las instituciones (públicas y privadas) y su relación con la cooperación 
internacional.

- La construcción de mecanismos de integración regional que promuevan soluciones financieras 
efectivas y flexibles.

Los desafíos fiscales para la recuperación sostenible e inclusiva 



Gracias
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