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El sistema de pensiones en Chile se basa en tres I

pilares

F 1. Esguema sistema de pensiones

Pensidn de vejez

Pilar
Obligatorio

Pension de invalidez
Pensidon de sobrevivencia

Pilar
Voluntario

Pilar Pension basica, de vejez e invalidez

~ Solidario

- Aporte previsional, vejez e invalidez

Fuente: Elaboracidn propia en base a Subsecretaria de Prevision social.




El pilar contributivo esta constituido por los fondos
de pensiones principalmente

e Esun esquema de contribucion definida.

e Es obligatorio para todos los trabajadores dependientes e
independientes formales.

e Las cotizaciones laborales se mantienen en cuentas individuales (10%
del salario).

* Los fondos de pensiones son administrados por instituciones privadas
(AFP) con patrimonio separados de los fondos.

* Los trabajadores son libres de elegir su administradora y el tipo de
fondo.

Chile



En términos de cuentas nacionales, el sistema de pensiones l
es comparable al esquema de seguridad social privado

Se mide en la cuenta corriente, cuenta financiera y balance financiero

Hogares Fondos de Pensiones

Usos

Recursos

Usos

Recursos

D61 Contribuciones
sociales

D41/D42 Rentas de
la propiedad

D62 Prestaciones
sociales

D.8 Variacidn neta
de los fondos de
pensiones

D44 Rentas de la
propiedad

D62 Prestaciones
sociales

D.8 Variacidon neta
de los fondos de
pensiones

D41 /D42 Rentas de la
propiedad

D61 Contribuciones
sociales




Al cierre del segundo trimestre 2021, los Fondos de
pensiones representan 68,3% del PIB

(a junio 2021) (miles de millones de pesos)
180.000 - Depositos y bonos emitidos en Chile
N° Afiliados Totales 11236013 o | ik s
Variacion afiliados 12m 1 ,g?-";} 140.000 - :iz;i:j:wcuotas de fondos emitidas en el exterior
N° Cotizantes del mes 5.548.771 1200007
. na . 100.000 -
Variacion cotizantes 12m 8,0% oy |
] = 11 '
Ingreso Promedio cotizantes'!  $892.573 60000 |
Ingreso Promedio cot. hombre 5935.319 40.000 -
Ingreso Promedio cot. mujer  5833.546 20000
Variacion Real |I'IE. Promedio ﬂ,?ﬁr ° O IV I IV DIV IIVIINIIIINIIIIIIIIINI
[1} El ingreso promedio corresponde a las remuneracicnes de 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 R02
may.2021.
Fuente: Superintendencia de pensiones, Ficha estadistica previsional Fuente: Banco Central de Chile.
N°105 (Agosto 2021).
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Il. Registro en la cuenta de Hogares



Retiros de activos previsionales

« Como parte de las medidas para G2.Retiros de los fondos de pensiones

enfrentar la crisis sanitaria, se han (porcentaje del PIB anual)
aprobado 3 retiros parciales de ;
fondos de pensiones. ‘

 Los montos de los retiros para los :
afiliados ha dependido de Ia
cantidad acumulada en las cuentas

H

w

individuales. 2
« El desafio ha sido representar .
adecuadamente estos retiros, e o0 oo oo
desde el punto de  vista
s . s Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de la Superintendencia
macroeconomico y en linea con las de pensiones.
recomendaciones del SCN. &
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Estos retiros se reflejan en la cuenta no financiera del
Hogares, en las prestaciones sociales netas de cotizaciones

F3. Partidas afectadas por el retiro de los fondos previsionales

A Rentas de la produccion
B  Rentas de la propiedad netas
C  Impuestos netos de subvenciones

D Prestaciones sociales netas de cotizaciones (+) |

E  Tranferendas corrientes netas

F Ingreso disponible bruto (A+B-C+D+E)

G Transferencias sociales en espede

H  Ingreso disponible bruto ajustado (F+G)

| Consumo final efectivo

J  Variacion neta en los fondos de pensiones ()

Fue

K Ahorro bruto (H-1+))

L Transferencias netas de capital

M  Formacién bruta de capital
Capacidad/Necesidad de financiamiento (K+L-M)

0 FEfectivo y depésitos
P Titulos

Q  Acciones y otras participaciones

R  Fondos de pensiones y seguros -}

S Préstamos (pasivo)

T Otras cuentas (activo y pasivo)
Capacidad/Necesidad de financiamiento (0+P+Q+R+5+T)

nte: Banco Central de Chile.

Inicialmente, el ahorro
no se ve afectado, pero
si cuando el consumo
final efectivo cambie.
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I1l. Efectos en la cuenta de Hogares



Los retiros de los fondos de pensiones inciden
fuertemente en el aumento del ingreso disponible
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G3. Composicion del Ingreso disponible

(porcentaje variaciéon anual e incidencia)

mmmmm Remuneraciones e ingreso mixto

B Rentas de la propiedad netas |
mmmm Otros ingresos netos (*) |
mmmm Tranferencias corrientes netas |
e Ingreso disponible neto de liberacidn de activos previsionales \ [
== = |ngreso disponible |
\
I
|
I
|
|
I 1 T {1 0 1 {1 1 A | 1 1 ¥ 1 A 1 1V VAR A VO 1 VR AV O B 1|
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco Central de Chile.
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Los Hogares aumentaron el consumo, lo cual provoco
una disminucion de su ahorro

(porcentaje de variacion anual y tasa de ahorro como % del PIB)

65 - 18
55 Ahorro bruto (eje izquierdo) 0 16
e Consumo final efectivo ,
45 i . - 14
e= e |ngreso disponible ,
35 e ngreso disponible neto de liberacidn de los activos previsionales ' 12
25 - 10
15 - 8
5 - 6
-5 -4
-15 -2
-25 -0
‘IV‘ 1 IV‘ 1 IV‘ 1 IV‘ (il IV‘ (il IV‘ 1 IV‘ 1M IV‘ 1 IV‘ 1 IV‘ 1 IV‘ 1 m IV‘ 1 m IV‘ (|
‘ ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021

Fuente: Banco Central de Chile.
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Debido a los retiros, los Hogares disminuyeron el aporte a los fondos
de pensiones, en contraste aumentaron la adquisicion de efectivo y

deposito

25
20 -
15 -

10 -

-10
-15

-20 -

Fuente: Banco Central de Chile.

G5. Cuenta financiera de los Hogares por instrumento
(porcentaje del PIB anual)

mmm Efectivo y depositos

mmmm Préstamos

mm=m Fondos de pensiones y seguros

e Capacidad/Necesidad de financiamiento

e Titulos
mmmm Acciones y otras participaciones
Otras cuentas
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V. Comentarios finales



Comentarios finales

* Los retiros previsionales desde los fondos de pensiones son
considerados parte del ingreso disponible en los Hogares
(SCN 2008).

* Esta forma de medicion se baso en la naturaleza obligatoria
de la contribucion y para mantener una consistencia
temporal del ingreso disponible.

e Para propositos de analisis y dado que estos retiros no
afectan el ahorro, se publicé una serie de ingresos netos de
la liberacion de activos previsionales, y los informes de
resultados incorporan esta variable.

Chile
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