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I. Contexto



4El sistema de pensiones en Chile se basa en tres 
pilares

F 1. Esquema sistema de pensiones

Pilar 
Obligatorio

Pilar 
Voluntario

Pilar 
Solidario

Pensión de vejez

Pensión de invalidez

Pensión de sobrevivencia

Pensión básica, de vejez e invalidez

Aporte previsional, vejez e invalidez

Fondos de pensiones
Gobierno (Fuerzas 
armadas, sistema anterior)

Gobierno

Fuente: Elaboración propia en base a Subsecretaría de Previsión social.



5El pilar contributivo está constituido por los fondos 
de pensiones principalmente

Las principales características del sistema:

• Es un esquema de contribución definida.
• Es obligatorio para todos los trabajadores dependientes e

independientes formales.
• Las cotizaciones laborales se mantienen en cuentas individuales (10%

del salario).
• Los fondos de pensiones son administrados por instituciones privadas

(AFP) con patrimonio separados de los fondos.
• Los trabajadores son libres de elegir su administradora y el tipo de

fondo.



6En términos de cuentas nacionales, el sistema de pensiones
es comparable al esquema de seguridad social privado

Se mide en la cuenta corriente, cuenta financiera y balance financiero

Fondos de Pensiones

Usos Recursos

Hogares

Usos Recursos

Cuenta Financiera
Balance financiero

al inicio del periodo
Otras Variaciones

Balance financiero
al final del periodo

D41/D42 Rentas de 
la propiedad 
D62 Prestaciones 
sociales

D.8 Variación neta 
de los fondos de 
pensiones

D44 Rentas de la 
propiedad
D62 Prestaciones 
sociales

D.8 Variación neta 
de los fondos de 
pensiones

D41/D42 Rentas de la 
propiedad 
D61 Contribuciones 
sociales

D61 Contribuciones 
sociales
----------------
Ingreso disponible

----------------
Ahorro



7Al cierre del segundo trimestre 2021, los Fondos de 
pensiones representan 68,3% del PIB

F2. Estadísticas generales G1. Activos de los Fondos de Pensiones
(a junio 2021)

Fuente: Superintendencia de pensiones, Ficha estadística previsional 
N°105 (Agosto 2021).

Fuente: Banco Central de Chile.

(miles de millones de pesos)



II. Registro en la cuenta de Hogares



9Retiros de activos previsionales

G2. Retiros de los fondos de pensiones 
(porcentaje del PIB anual)

Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la Superintendencia 
de pensiones.
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• Como parte de las medidas para
enfrentar la crisis sanitaria, se han
aprobado 3 retiros parciales de
fondos de pensiones.

• Los montos de los retiros para los
afiliados ha dependido de la
cantidad acumulada en las cuentas
individuales.

• El desafío ha sido representar
adecuadamente estos retiros,
desde el punto de vista
macroecónomico y en línea con las
recomendaciones del SCN.



10Estos retiros se reflejan en la cuenta no financiera de
Hogares, en las prestaciones sociales netas de cotizaciones

F3. Partidas afectadas por el retiro de los fondos previsionales

Fuente: Banco Central de Chile.

Inicialmente, el ahorro
no se ve afectado, pero
si cuando el consumo
final efectivo cambie.



III. Efectos en la cuenta de Hogares 



12Los retiros de los fondos de pensiones inciden
fuertemente en el aumento del ingreso disponible

G3. Composición del Ingreso disponible

(porcentaje variación anual e incidencia)

Fuente: Banco Central de Chile.
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13Los Hogares aumentaron el consumo, lo cual provocó
una disminución de su ahorro

G4. Ingreso disponible, consumo y tasa de ahorro de los Hogares
(porcentaje de variación anual y tasa de ahorro como % del PIB)

Fuente: Banco Central de Chile.
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14Debido a los retiros, los Hogares disminuyeron el aporte a los fondos
de pensiones, en contraste aumentaron la adquisición de efectivo y
depósito

G5. Cuenta financiera de los Hogares por instrumento
(porcentaje del PIB anual)

Fuente: Banco Central de Chile.
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IV. Comentarios finales



16Comentarios finales 

• Los retiros previsionales desde los fondos de pensiones son
considerados parte del ingreso disponible en los Hogares
(SCN 2008).

• Esta forma de medición se basó en la naturaleza obligatoria
de la contribución y para mantener una consistencia
temporal del ingreso disponible.

• Para propósitos de análisis y dado que estos retiros no
afectan el ahorro, se publicó una serie de ingresos netos de
la liberación de activos previsionales, y los informes de
resultados incorporan esta variable.
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