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MODELIZACAO DA TRANSICAO VERDE AFD

Mudancas estruturais e din@mica de desequilibrio BE BEVELGPPEENT
Risco de escassez de Dependéncia econdmica
dgua do abastecimento de dgua
%@;‘,@ Riscos fisicos: efeitos das
SR alteracdes climaticas, o
Ragl o & stress hidrico e a perda de Dinadmica de desequilibrio
% o7 e biodiversidade dependem
" da dependéncia local e das Os modelos econdmicos devem
V= pressoes sectoriais considerar trajetérias de

crescimento desequilibradas

indice municipal de escassez Producdo dos sectores
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MODELIZACAO DA TRANSICAO VERDE AFD

Conexdes entre ecologia, sector produtivo e financas SR
Pressdo sobre as Desequilibrios macro-
fungoes ecossistémicas = <> ) financeiros
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Esforg ecold éi cq Dependéncia dos servigos Esfera produtiva RestricSes fiscais e Esfera macro-financeira
ecossistémuicos crediticias
| |

Sustentabildiade forte Keynesiano-estruturalista
Auséncia de substituicdo ex ante entre capitais: capital Desequilibrios macroecondmicos decorrem da din@mica produtiva e
fisico é repodutivel, mas o capital natural € irreversivel e da sua intferacdo com a dependéncia tecnoldgica e financeira dos
critico para producdo paises
Investimentos em diferentes tecnologias, setores e Demanda é o motor do investimento em capital fisico e em novas
métodos alteram os padroes de consume e sAo 0s tecnologias, embora haja restricdes crediticias (funding),
motores da fransformacdo ecoldgica pricipalmente decorrente de instabilidades macroecdmicas

= Modelo Insumo-produto ambiental dinGmico = System dynamic monetary models (e.g.: SFC)



ABORDAGEM INSUMO-PRODUTO

Modelos de precos e quantidades (em equilibrio)

Andlise de Leontief para as quantidades:

Demanda total € a soma da demanda por

insumos intfermedidrios e da demanda final:

xP = Ax +y

- Em equlibrio, a demanda total € igual &
producdo total (xP =x), e logo:

x=(1-A)"y

- A matriz de Leotief, L= (I — A)~1, nos
informa quanto foi utilizado de insumos
direta e indiretamente para producdo de
uma unidade monetdria de cada bem e
servico

- Essa andlise nos permite estimar o impacto
de um chogue de demanda final sobre @
producdo total, caso ndo haja restricao de
oferta
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Andlise de Leontief para os pregos:

O valor adicionado € o preco de um bem
descontado dos custos de producdo:

v=p-Ap-AMpM
Se os precos estdo em equilibrio e o valor
adicionado é dado, temos que:

p=>1-A)"wv+aAM pM)

Uma mudanca no vetor de valor adicionado
(que € monetdrio), implica em um choque de
precos NAo apenas no setor onde ocorreu, Mas
em todos que o utilizam como insumo

Essa andlise nos permite estimar o impacto do
aumento dos saldrios ou da margem de um setor
no nivel de precos geral da Economia, caso haja
um repasse completo



ABORDAGEM INSUMO-PRODUTO AFD
Modelo insumo-produto em desequilibrio B eveLoreeuENt

Dindmica de producdo Dindmica dos precos

x” = Ax +y (desequilibrio) pd = (1 + p)(w + A'p)(desequilibrio)
V=x-—xP p = BP(p? - p)

xe = B¥(xP —x°) L=l + 1y (vi@v—1) (interacdo)

x=x¢+vd —vy

y = f(p) (interacdo)
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ABORDAGEM INSUMO-PRODUTO

Insumo-produto ambiental

[ Minerals. etc. |

ENV-1O Buying industries Final demand Saley Emissions & Wastes
s sl Nl 1] [e] [
Selling Intermediate % E 5 g g Q P = s
industries consumption 3 o S Z = | |G Z 8 -
= ||| S|l = S alllall]l=
Foreign mkts [ _Imports | | Imports |
Income [ Value added | [ value added = Final demand|
Casts | _Totalmput | > —
| Land |
Natural [ Wwater |
resources - Toamy. . | pre———————— Households

Extensdo ambiental: relacdes nGdo monetdrias com o ecossistema:
- Consome insumos fisicos, como agua, terra, minerais e energia
- Geram impactos ambientais decorrentes da producdo:

emissoes, dejetos, etc...

#MondeEnCommun

AFD

AGENCE FRANGAISE
DE DEVELOPPEMENT

A maftriz monetdria permite que
sejam calculados os coeficientes
técnicos de producdo:

A=7Zx1

qgue nos informam quanto foi
utilizado de insumo para a
producdo de cada unidade
monetdria de produto.

A extensdo ambiental nos permite
calcular a intensidade de uso de
recursos e dos impactos:

q=Qx!

que nos informa o uso de recursos
e o impacto ambiental por
unidade monetdria de produto.



ABORDAGEM INSUMO-PRODUTO AFD
Modelo dindmico com extensdo ambiental — taxacdo de carbono: $60/ton D BevELoepEENT
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ABORDAGEM INSUMO-PRODUTO AFD
Modelo dinamico com extensao ambiental — reciclagem da taxacao BE BEVELGPPEENT
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TRANSICAO VERDE NOS PAISES EM DESENVOLVIMENTO
Efeitos dependem da estrutura da producdo e das relacoes

comerciais

Restricoes externas
*Perda de capacidade de exportacdo impacta o balanco de pagamentos (BP)

|« Ademais, sem capacidade de producdo nacional, a fransicdo requer insumos e

capital importados

Financiamento publico

* Necessidade de investimento puUblico em adaptacdo e infra-estrutura verde

e Perdas devidas a transicdo e as crises podem reduzir as receitas fiscais, o que
resulta em desequilibrios no orcamento do governo

\L

Impactos socioecondémicos

* O impacto global no emprego tende a ser positivo (criacdo liquida de emprego)

*No entanto, ndo € homogéneo: depende da dependéncia dos sefores em
declinio e da capacidade de producdo nacional nas industrias verdes
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TRANSICAO VERDE NOS PAISES EM DESENVOLVIMENTO AFD

Diferentes modelos, diferentes perspectivas D DEvELaePeET
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TRANSICAO VERDE NOS PAISES EM DESENVOLVIMENTO AFD
Arcabouco tedrico do modelo GEMMES SN

Aumento do risco fiscal e piora das contas externas podem levar a uma
depreciacdo cambial e/ou um aumento dos juros

\,./
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DINAMICA MACRO-FINANCEIRA AFD
Fluxos financeiros derivados de relacdes produtivas ou ndo e ot

Depdsitos
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Transferéncias sociais

Impostos sobre a renda e contribuicoes sociais




DINAMICA MACRO-FINANCEIRA AFD

AGENCE FRANGAISE

Restricdes financeiras e bancos centrais

AvVaNCos S
do BC AN\
Fundos r \ w
proprios e Empréstimos | —
de terceiros bancarios (créditos) Ggﬂ 0 ® Coneom
dos bancos N 7 > > @ o
Repos r _ ) e J
reveprsos Lucros retidos / ) 3 g )
reinvestidos Investimento Producdo Emprego e renda ‘
\ / Poupanca

B

Metas da inflacao: o BC controla a inflagao através da taxa de juro dos avancos do banco central

- Se ¢ >n' , 0 BC aumenta a taxa de juros seguindo uma regra de Taylor, e a demanda, e em
particular os investimentos, sdo desencorajados

- Baixa intervencdo cambial: a apreciacdo da taxa de cambio (devido a uma taxa de juro mais
elevada) ajuda a reduzir a inflacao

+ Todas as intervencoes de FX sdo seguidas por uma esterilizagao para garantir que a demanda de

dinheiro é satisfeita
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ABORDAGEM IO-SFC
Modelo dinamico macro-financeiro — reducao de exportacdo de metais
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ABORDAGEM IO-SFC AFD
Modelo dindmico macro-financeiro — sensibilidade da taxa de cAmbio as NX N e
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TRANSICAO VERDE NOS PAISES EM DESENVOLVIMENTO AFD
Méetodos e modelos B NS

Métodos

 Sustentabilidade forte: ndo hd a priori substituibilidade técnica dos insumos e capital (fisico,
humano e natural), o que impoe limites biofisicos e sociais a fransformacdo

- Dependéncia de trajetéria: o investimento impulsiona a transformacdo estrutural mudando a
composicdo setorial e as trajetdrias tecnoldgicas

- Dindmica monetdria: sector financeiro cria crédito (dinheiro enddgeno); as financas sdo um
impeditivo e um potencial motor para a transicdo

Tipos de modelos

« Modelos mundiais: modelos tedricos para discutir femas gerais da transicdo

« Modelos por pais: modelos empiricos aplicados para examinar questdes especificas de cada
pais, como as limitacoes fisicas e econdmicas e os aspectos socioecondmicos da fransicdo

Consideracdo da heterogeneidade setorial

- Heterogeneidade estrutural entre sectores econdmicos: sdo diferentes em termos de estrutura
do mercado, acesso aos mercados financeiros, contratacdo de frabalhadores e impactos
socio-econimicos e ecoldgicos

- Diferentes tecnologias: diferencas infrassetoriais, pois utilizam insumos e matérias-primas
especificas e tém impactos ambientais diferentes
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