AMERICA LATINA 'Y
EL CARIBE

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

EEEEEEEEEE



Copyright © SELA, 2017. Todos los derechos reservados.
Impreso en la Secretaria Permanente del SELA, Caracas, Venezuela.

La autorizacion para reproducir total o parcialmente este documento debe
solicitarse a la oficina de Prensa y Difusion de la Secretaria Permanente
del SELA (sela@sela.org). Los Estados Miembros y sus instituciones
gubernamentales pueden reproducir este documento sin autorizacion
previa. Solo se les solicita que mencionen la fuente e informen a esta
Secretaria de tal reproduccion.



En nombre de la Secretaria Permanente del SELA, tengo el placer de presentar la sequnda
entrega del reporte de integracion economica de América Latina y el Caribe,
correspondiente al primer semestre del afio 2017. Este documento da sequimiento a los
distintos aspectos que caracterizan la coyuntura de nuestras economias desde un amplio
conjunto de indicadores agregados, al tiempo que cumple funciones de bitdcora en
relacion a las iniciativas de integracion regional.

Es importante reconocer que vivimos en tiempos en los cuales resulta prioritario
comprender el papel del Estado como ente rector que puede impulsar y fortalecer las
relaciones econdmicas en la region, pero siempre para facilitar el florecimiento de la
iniciativa privada como principal motor del crecimiento econdmico y apoyando todas
aquellas iniciativas que favorezcan el desarrollo econdmico-social. Ya no se trata solo de
generar una adecuada institucionalidad para que el comercio y los negocios tengan lugar,
sino para que la tecnologia y la productividad puedan transformar cualitativamente la
calidad de vida de nuestros pueblos.

La Secretaria Permanente del SELA ha decidido adecuarse al ritmo de los acontecimientos
a fin de definir las mejores estrategias de adaptacidn. Algunos eventos que han tenido
lugar durante el afio pasado ya permiten ilustrar lo que a futuro pueden ser las grandes
tendencias en materia de integracion regional; nos referimos, en primer lugar, a la
necesidad de promover iniciativas que logren consolidar la union de los distintos bloques
regionales y, en sequndo lugar, al fortalecimiento de las alianzas publico-privadas en la
busqueda de una mayor complementaridad productiva y apoyo a las pequefias y
medianas empresas.

Percibiendo el alcance de estos cambios, desde el SELA, hemos propuesto diferentes
iniciativas que pueden catalizar y orientar estas transformaciones. En este sentido, se han
incorporado en la agenda de trabajo diversas reuniones, seminarios, trabajos de
investigacion que pudieran orientar sobre los aspectos claves relacionados con los
procesos de integracion. Y aunque este trabajo de apoyo es fundamental, serd la voluntad
politica y nuestra comprension sobre la importancia de impulsar estos procesos de
cambio, lo que finalmente permitird materializar la vision integradora de la region como
Unica solucion de largo plazo para enfrentar los retos del siglo XXI.

Embajador Javier Paulinich
Secretario Permanente
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elos presidentes de Argentina y Chile expresaron su deseo
de organizar una reunion Mercosur- Alianza del Pacifico
durante el primer semestre de 2017. Bajo la presidencia pro
tempore de Argentina en el Mercosur se espera consolidar la

cooperacion entre ambos mecanismos de la regidn.

oF| Observatorio Estratégico de la Alianza del Paiifico se
reunio con el Presidente del BID, Luis Alberto Moreno, para
exponer los avances en las lineas de investigacion asumidas
por los integrantes académicos, correspondientes a las
demandas de informacion de los paises de la Alianza. Se
espera a su vez un aporte de capital econémico por parte del
BID para afianzar la iniciativa y las decisiones que de alli

surjan.

oF| pasado 14 de diciembre de 2016, los viceministros de
Relaciones Exteriores y de Comercio Exterior de los paises
que integran la Alianza del Pacifico se reunieron en Bogotd.
En dicho encuentro, los representantes ministeriales
revisaron el avance en los trabajos de los grupos técnicos
relacionados con la dindmica empresarial. Asimismo,
acordaron las acciones a tomar para la vinculacion con la

region de Asia Pacifico.

Acontecimientos de interés

eEn el "Il Encuentro: Integracion Iberoamericana y la Alianza
del Pacifico” la Canciller Claudia Ruiz Massieu expresé la
relevancia que ha cobrado el organismo y su positiva
evolucion. Entre los aspectos resaltantes estdn la liberacion
arancelaria entre los paises de la Alianza, disefio de una
plataforma de becas estudiantiles y la apertura de sedes

diplomadticas.

eUn evento comercial organizado por los gobiernos de la
Alianza del Pacifico, congrego a un grupo de empresarias del
mecanismo que lograron generar expectativas de negocios
de mds de USS 3.2 millones. En total participaron 37
pequeiias y medianas empresas encabezadas por mujeres
emprendedoras.

ela Alianza del Pacifico dio un paso mds hacia la agilizacion
y facilitacion comercial entre sus paises firmantes en lo que
respecta a la interoperabilidad de las Ventanillas Unicas de
Comercio Exterior (VUCE), mediante la agilizacion del
intercambio de informacion de las transacciones comerciales
lo establecen los estdndares

internacionales, segun

internacionales en esta materia.
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REPORTE DE INTEGRACION N°2

Poblacion, 2016
(Miles)

- I - > (= )
México _ 126.248 (56,1%) 350/ 0 de

Colombia -43_650 (21,6%) ALC

- 776 (14,1%)

. 18091 (8,2%)

Fuente: CEPAL Esperanza de vida al nacer, 2015
(anos)

Perd

Chile

La Alianza del Pacifico registra en 2016 una

poblacién de 225 millones de habitantes. Chile _32
México, con 126.248 millones de habitantes, MGis

es el pals mas poblado, acumulando por si

solo el 56%. Por su parte, la esperanza de vida AP

al nacer registrada para los paises de AP, ALC

durante el afio 2015, fue superior en 21 meses Perll

(1,8 afios) a la de ALC, impulsada cslenitE

principalmente por los logros de Chile vy

México en esta &rea. Fuente: Banco Mundial (BM).

Tamano de la economia, 2016
(PIB corriente, millones de dolares)

d 00 EEE gvingh
México _ 1063606 (60,7%) 370/0 de
Colombia -274.135 (15,6%) ALC
Chile -234.903 (13,4%)
Peri - 180291 (10,3%)

Fuente: FMI.

PIB per capita PPA, 2016
(USS)

El PIB per capita promedio (en términos
de PPA) obtenido por los paises de AP
se ubicd en USS 17.504 para el cierre
del 2016, lo que posiciona al  México
mecanismo por encima del promedio AP

Chile 23.969

17.504
de ALC. Tal y como sucedié en 2015,
. L. , ALC 15.403

Chile y México fueron los paises con

mayor nivel de ingresos per capita, Colombia

ubicdndose asi  por encima del Peri)

promedio de la AP con niveles

superiores a los USS 18.000. Fuente: FML.

Shere 12017



ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Crec_imiqnto Economico, 2011 - IV Trim 2016
El crecimiento econdmico de ALC se ha (Varlaclon del PIB constante)

debilitado sostenidamente desde 2011,
hecho que se evidencia al contrastar la

tasa de crecimiento de dicho afio "
(4,6%) con la de 2016 (-0,5%). La
continua desaceleracion de la actividad
econdmica de la  regidn  estd

2,
condicionada por la alta vulnerabilidad %
de las economias locales ante los  §2
choques externos, entre los que
destacan la desaceleracion de Ia 0y |
economia China, el bajo nivel de los
precios del petréleo desde 2014 vy el 2
reciente incremento de I3 011 2012 2013 014 2015 2016 2016 [-2016 [-2016 V- 2016

incertidumbre en los mercados s AP e Chile s Colombia s Mexico Peri a==eALC

financieros mundiales a partir de
eventos como el Brexit y las elecciones
presidenciales en EEUU.

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
*Los datos trimestrales corresponden a la variacion trimestral anualizada.

Por su parte, los paises miembros de la AP han mantenido desde 2014 una tasa de crecimiento promedio del 2,6%,
ligeramente superior a la de ALC. Durante el transcurso de 2016, el Peru ha presentado la tasa de crecimiento mas
alta debido al incremento de la produccion del sector minero. México ha sido capaz de prolongar la estabilizacién
de su crecimiento econdémico tras la importante desaceleracidon que experimentd su economia desde la crisis
financiera del 2008 hasta el 2014, esto se evidencia por la persistencia de bajos niveles de inflacién, altos niveles de
consumo privado y expansién del crédito. El crecimiento econémico de Colombia y Chile continda presentando
sefiales de desaceleracién. El impacto de los bajos precios de las materias primas sobre las exportaciones y las
expectativas de las industrias locales ha sido en ambos casos una traba para el crecimiento, el cual fue de 1,69% vy
0,46% respectivamente, durante el cuarto trimestre de 2016.
; Composmi()'l del PIB . Los  cambios  registrados en  los
(Por la via del gasto, anos seleccionados) componentes del PIB de las economias de

140 la AP durante el periodo 2010 - 2016 son

120 diversos en funcion del pais y el
_— componente en cuestion. En cuanto a la
g formacién bruta de capital (FBK), Colombia

ha presentado un incremento del 8%

60

00

durante el periodo citado, lo que a su vez
contrasta con la merma en la participacion
relativa de la FBK en la demanda agregada

0 . . .
1 . . . . . . rde los demads paises del mecanismo. La

contribucién del gasto publico al PIB no

40

Porcentaje

60,70 63,44 65,67 64,67 66,01 67,36 61,59 63,54
20

I~
o

40 .
2010 ‘ 2016 2010 ‘ 2016 2010 ‘ 2016 2010 ‘ 2016 | Presenta cambios respecto a 2010 para
Chile Colombia México Perti Colombia y México, mientras que en los
Suma de Hogares (% del PIB) W Suma de M (% del PIB) M Suma de FBK (% del PIB) . , . ;
m Suma de Gobierno (% del PIB) m Suma de X (% del PIB) casos de Chile y en Perd, se incremento

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. 14% vy 7% respectivamente. Por otro lado

el bajo precio de las materias primas afectd el aporte relativo de las exportaciones al PIB de Chile y Colombia,
presentando esta variable disminuciones del 12% y 6% respectivamente.
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ENTORNO MACROECONOMICO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Entre los afios 2011 y 2016 los paises
miembros de la AP lograron mantener
tasas de inflacion menores a la de ALC,
siendo la mayoria de estos consistentes
con el cumplimiento de sus metas
inflacionarias del 3% anual, a excepcidn

de Colombia, pais cuyo nivel de precios

aumentd debido a la depreciacion
nominal del peso colombiano vy al
impacto del fenédmeno el nifio a finales
del 2015 sobre la produccion agricola.
Sin embargo, a finales del 2016 se hace
evidente la desaceleracion de la
inflacion en Colombia ya que, gracias a
las politicas monetarias contractivas
implementadas en el tercer trimestre,
esta variable evidencié una caida de 1,6

puntos porcentuales.

Inflacion promedio anualizada, 2011 - IV Trim 2016
(Variacion promedio)

Porcentaje

10

2013 2014 2015 2016 -2016 II- 2016 M-2016  IV-2016
o Chile s Colombia s Méxco Peri as=sAlC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.

*Los datos trimestrales corresponden a la variacion del promedio del periodo con
respecto al mismo trimestre del afio previo.

**|os datos de ALC publicados por el FMI incluyen las cifras de Venezuela.

En México, a pesar de la depreciacién nominal del peso mexicano durante el Ultimo trimestre de 2016, la inflacién
permanecio dentro de su rango objetivo hasta el cierre del afio, obteniendo una inflacién anual del 2,8% que es a su

vez la mas baja del mecanismo. Sin embargo, se espera que la depreciacién del peso mexicano durante el ultimo

trimestre del afio tenga efectos adversos sobre el nivel de precios de este pais durante el primer trimestre del 2017.

Chile y el Perd mantuvieron un nivel de inflacién anual del 3,7% y 3,5% respectivamente, reflejando una disminucion
continua de las tasas de inflacion trimestrales durante 2016. En el caso de Chile la inflacidon mostrd una disminucion
del 2,5%, principalmente conducida por la disminucidn del nivel de precios en rubros alimenticios. Similarmente, la
inflacion anual de 3,6% del Peru se encuentra explicada por los impactos del lado de la oferta sobre los precios de

rubros alimenticios.

Tasa de Desempleo, 2011 - IV Trim 2016

(Porcentaje)
12
°
10 .
.
® ° L]
8
e .%.-____,--"
T g ot . A
g S o o °
4 L )

Durante el periodo 2011-2016, el
desempleo promedio en ALC pasd de 7,4% a
6,6%, lo que representa una caida del 10%.
En cuanto al desempefio de la AP, el
promedio de la tasa de desempleo para el
2016 fue de 6,5%, lo que la ubica por debajo
de ALC. Colombia es el pais con mayor tasa
de desempleo en el mecanismo y en 2016
experimentd un incremento del 8% anual al
pasar esta del 8,9% al 9,2%, con un rango
trimestral ubicado entre 10,6% vy 8,2%.

Peru y Chile contindan desempefiandose de
manera muy similar en esta area, al registrar

0t t t t t t

2011 2012 2013 2014 2015 2016
s AP o Chile o Colombia s México

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. CEPA

*Para la fecha de publicacién de este informe CEPAL sdlo dispone de la tasa de

desocupacion de 2015 para ALC.

que las tasas fueron del 6,5% y 6,2% respectivamente.
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para el afio 2016 tasas de desempleo del
6,7% y 6,5% respectivamente, lo que
representa un aumento de 4% anual para
ambos paises respecto al 2015, afio en el




SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Balanza Comercial AP
(Millones de USS$)

10000

La balanza comercial de la Alianza del Pacifico fue
incrementalmente deficitaria desde el 2011 hasta
alcanzar los USS 47.707 millones a en el 2015.

3.376

O\_-

Durante el 2016 se registrd una disminucién del
déficit comercial del 32,2%, pasando este a USS

-10000

32.317 millones, atribuida a la disminucién del

-10.515

-20000

aaaaa

" precio del petrdleo y a la desaceleraciéon de las
~economias de la AP, situaciones que mermaron el

valor de las importaciones en un 5% respecto al

Millones de US$

-30000

-40000

© 2015. Colombia y Meéxico fueron los paises con

-32317

mayor déficit en su balanza comercial, alcanzando

-50000

niveles a finales del afio de USS 13.281 millones vy

2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Por su parte, el Perd redujo su déficit comercial
a USS 244 millones, lo que representa apenas
un 0,1%
contabilizé un superdvit de USS 2.119 millones
(0,7% del PIB)
dinamismo de sus exportaciones no asociadas
de
miembros de la AP disminuyeron por segundo

de su PIB, mientras que Chile

gracias al incremento del

a la mineria. Las exportaciones los

afio consecutivo durante el transcurso del
2016, siendo esta Ultima disminucion de 1,7%.
Las fluctuaciones del precio de los principales
rubros de exportacion de los paises miembros
(petréleo,
transcurso

cobre, zinc y oro) durante el
de 2016,

desempefio de las exportaciones de la AP.

condicionaron el

=47.707

L USS 20.991 millones respectivamente.

2016

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de USS - estructura AP)

CL (15%),
90.332

coL
(119%),

MEX (64%), 387.587 68.034 |s52.326

2016) 552391

CL (12%),
70.098

MEX (72%), 398.384

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016
(Millones de USS$)

160.000
140.000
120.000
100.000
g6.572 104.621

80.000

60.000

Millones USS

40.000

20.000

1-2015 1I- 2015

M Chile

100.808 101.934

. . = 106.647
91.536 o =

OI'IIIIII

-2015
W Colombia

IV-2015 [-2016

México

I-2016 [1I-2016 V- 2016
M Pert

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Partiendo del analisis trimestral se evidencia que México (-5,2%), Colombia (-24,6%) y Chile (-10,4%) presentaron
importantes caidas en sus exportaciones trimestrales durante el primer trimestre de 2016, ocasion en la que el
precio del crudo registrd nivel minimo en los Ultimos 10 afios; en contraste, tras la recuperacion del precio de las
materias primas, las exportaciones del cuarto trimestre de dichos paises registran incrementos del 4,6%, 6,6% vy

8,6% respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior.

El Perd fue el Unico de los paises miembros en registrar un incremento anual de sus exportaciones de bienes y

servicios (6,6%), debido al crecimiento de los volimenes de exportacién minera.

Durante 2016, las importaciones de la AP
continuaron el decrecimiento iniciado
durante el 2015, afio en el que se vio
interrumpido el crecimiento continuo que
registraba esta variable desde 2009;
alcanzando una disminucion de 4% en las
importaciones de bienes y servicios para todo
el mecanismo. Las mayores caidas en las
importaciones  fueron  registradas  por
Colombia 'y Chile, de 155% vy 6%
respectivamente. En el caso de Colombis,
ésta caida fue causada por la acentuada
depreciacién del peso y el consecuente
retroceso de la demanda interna. En un
contexto de menores cambios, México y Peru
presentaron disminuciones de 1,7% vy 2,8%
respectivamente, que pueden ser explicadas
en ambos casos por la disminucién de las
importaciones de insumos y de bienes de
capital.

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS, estructura AP)

2012) 608794

CL (14%),
90266

MEX (65%), 401.301 68874 |as3s3

2016) 584708

CL(11%),
67.979

COL (9%),
54.041

PER (7%),

MEX (71%), 419.295 43394

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016

180.000
160.000
140.000
120.000
100.000

108.641
80.000 100.630

Millones USS

60.000

40.000

(Millones de US$)

108.825 109.257

0

1-2015 12015

H Chile ®Colombia

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Flujos de IED

100.000
(Millones de US$, 2010 - IV Trim 2016)
80.000 9.298
11.918

@
j 60.000 v [FIGEE] - ... .
E 6.863 -17‘q%
E 40000 ... 24708 R b b T
= -19,4%

20000 ... 00NN ........ ... D ... B ... N ........ 20'8% L .

_40'3% "“.-l -.-......

. * L4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2016 o T
mChile gColombia gMéxico = Perd . o ¢ 12000

10.404
*

. . . ’ - *
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. . R 10.000

8.000

Los flujos de inversidon extranjera directa (IED) hacia
paises miembros de la AP disminuyeron un 20% durante
el afio 2016, al pasar de USS 72.326 millones a USS
67.978 millones. México sigue siendo el mayor receptor

6.077
5.726

6.000

3.949
3.699
4.532

4.000

Millones US$
2.766
2.776
2.661

LemmrEy,
1.517

1.276
1.886
2.015

2.000

.

. . . .
de inversiones, a pesar de haber registrado una .
0

disminucion del 19,4 respecto al flujo recibido en 2015. . 12016 12016 2016 V-2016 .

- pChile mColombia mMéxico mPert ¢

Por su parte, Colombia presenta un favorable aumento ‘e o*
del 20%, mientras que Chile registra una disminucién del .., .
40%. Asimismo, destaca la evolucion constante de la IED L trrmeawawentt

o ‘ . Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.
recibida en el Perd, cuyo maximo fue registrado en el

2012 (USS 11.917 millones), y cuyo sustento yace sobre la industria minera, la cual atrae cerca de un cuarto de la
inversion extranjera en territorio peruano.

Stock de IED
(Millones de USS$, aiios seleccionados)
La posicidn de inversion extranjera directa de

] los miembros de la AP presentd un incremento
pomen. N del 41% durante el periodo 2010- 2016. Los
354.947 paises del mecanismo con una mayor posicién

1,800,000 en la IED son México, que acumula USS
1.200.000 473.520 millones, y Chile, con un total de USS
£ 1.000.000 255.647 millones. Los menores montos en
?Jn S 606 posicion de IED son registrados por el Perd vy
é e Colombia, paises que han acumulado USS
= U 91.480 millones y USS 164.249 millones
A0 respectivamente. A pesar de ello, el Perd ha
200.000 sido el pais con el mayor incremento relativo

0 durante el periodo evaluado (112%), seguido

(]9\9 ’],6\/(0 por Colombia (97%%), Chile (56%) y México

(21,7%)

m Chile g Colombia gMéxico w Pert

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2012-2016)

492
503

2016

2015

50,1
2014
2013
2012
0 10 20 30 40 50 60
Porcentaje (%)

Peri m México mColombia mChile
Fuente: CEPAL.

El nivel de financiamiento externo del sector publico en las economias de la AP ha aumentado, en promedio como
proporcion del PIB, de un 28% en el afio 2012 a 38% a finales de 2016. El PerU y Chile son los paises con menor
endeudamiento publico de la region. En el caso del Perd, la deuda alcanzé durante 2016 un maximo de 22,7%;
mientras que en Chile el endeudamiento fue de 30,2%.

Colombia tiene el apalancamiento externo mas elevado de AP, promediando un 46% durante el periodo 2012-
2016, en el que ademas presenta una tendencia creciente; le sigue México, pais cuyo sector publico posee un stock
de deuda promedio de 40,9% durante el periodo estudiado.

En términos de crecimiento entre 2012 y 2016 Chile, México y Colombia registraron un incremento de la deuda del
59%, 45% y 23% respectivamente, mientras que el incremento de Peru fue de 11%.

Reservas internacionales Brutas
(millones de USS, 2011 - IV Trim 2016)

Respecto a los niveles registrados en el
afio 2015, los activos de reservas 400000

totales de los paises del AP registraron R

- Ll Ny
.,

una disminucion en la mayoria de los
Y R 62.353 61.53

casos, pasando de USS 344685 300000
millones a USS 326.888 millones a nivel
agregado. Chile y el Peru fueron los

250.000

) , 200.000
paises en incrementar sus reservas

internacionales brutas dentro del 150.000

Millones de US$

mecanismo, obteniendo un incremento = ;50000
del 2,7% anual y 0,2%,

. . 50.000
respectivamente; mientras que los

niveles registrados por Colombia vy 0
México  disminuyeron 0.9% y 1,4% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 12016 1I-2016 M-2016 IV-2016
respectivamente mChile mColombia mMéxico pPerd

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*En este mecanismo se utilizaron las Reservas Internacionales Brutas por la falta de
disponibilidad de los saldos netos de este stock de divisas en algunos paises miembros.
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Esperanza de vida al nacer, 2015..................ooooooooeeoomeeeerreer, 16
Tamaino de la economia
(PIB corriente)

elos paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN), en
cooperacion con el gobierno chileno y el BID, se reunieron en
la ciudad de Bogotd en el marco del Comité Andino de
Organismos Normativos y Organismos Reguladores de
Servicios de Electricidad (CANREL) y del SINEA. Se acordo
apuntalar el proyecto de interconexion subregional de
sistemas eléctricos, representando una disposicion historica
en materia de crecimiento e integracion eléctrica en el
continente. Se espera que este ambicioso proyecto comience
a principios del afio 2017.

°En el marco de la XVII Reunion del Comité Andino de
Autoridades de Migracion (CAAM), realizada en la ciudad de
Lima, los Paises Miembros de la CAN, dispusieron la
utilizacion electronica de la Tarjeta Andina de Migracion
(TAM). Esta herramienta serd extendida finalmente por
todas las naciones suscritas a la organizacion y significara
un avance crucial en la simplificacion y eficiencia de los
procesos migratorios de los usuarios que transitan los

aeropuertos de la region.

= PIB per cApita PPA................eeeeeeeeeeeeeereessrsessrssssrsssssesssssssssssssssssssssssas 16
g Entorno Macroeconémico
ommm | Crecimiento economico 17
= (variacion % y composicion via gasto del PIB)
INFIGCION.............cooeoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessseseseessessseesssses e se s es e 18
@ Tasa de deSempPleo................eeoeeeoeeeeeeeereeeseessrsessessrssssssssrsssssssssnssas 18
ﬁ Sector Externo
o | BAIGNZA COMECIA..........c.cocooomminn 19
Exportaciones e importaciones..................ooeeeeeeeeseeeeeeereeereeereeanen, 19
Q Flujos y StocK de IED...................eeeeeeeeessseeeeeeessssseeeeeeeesssssnene 21
Q (000 [ 3 4 1=1 4 (L T 22
Reservas Internacionales ................oooeeeooooeeeeeeoeeeseeeesseeeeeereesrennen 22

Acontecimientos de interés

ela Secretaria General de la Comunidad Andina organizo el
“Encuentro de Intercambio de Experiencias del Proyecto
Integracion Regional Participativa en la Comunidad Andina
-INPANDES”. Con esta iniciativa se busca intensificar el
desarrollo de seis proyectos de cooperacion regional para
fortalecer la integracion y desarrollo econémico.

®En la sede de la Secretaria General de la Comunidad
Andina, con las distintas autoridades de las politicas de
comercio exterior de los paises miembros, se discutieron
diferentes propuestas para la formulacion de proyectos en
materia de intercambio comercial y otras medidas

regulatorias.
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REPORTE DE INTEGRACION N°2

Poblacion, 2016

(Miles)
CAN
Colombia _ 48.650
Perti - 31776 (29,5%)
Ecuador - 16.385 (15,2%)
Bolivia . 10.90/ (10,1%)

(45,2%)

AN representa

17%

ALC

107.715

Esperanza de vida al nacer, 2015

Fuente: CEPAL. (aﬁos)
Para el afio 2016 la Comunidad Andina
. . Ecuador 76
cuenta con 108 millones de habitantes,
siendo Colombia el miembro con el mayor ALL
nimero de habitantes, representando el Dot
7,6% de la poblacion de ALC. Por su parte,
. Colombia
la esperanza de vida al nacer para 2015, de
la CAN, se ubicd en 73 afios, 2 afios inferior CAN
a la correspondiente para ALC. .
Bolivia

Tamano de la economia, 2016
(PIB corriente, millones de dolares)

CAN
Colombia 274135 (46,5%)
Perti 180291  (30,6%)

Ecuador 99.118 (16,8%)
Bolivia 35.699 (6,1%)
Fuente: FMI.
Al 2016 el PIB per capita promedio de la

Comunidad Andina se ubica en USS11.352,
encontrandose por debajo de la media de ALC.
al igual que el afio pasado, es el
miembro con el mayor ingreso por habitante con
un nivel superior a los US$14.000 vy es el pais que
posee la economia de mayor tamafio de toda la
comunidad. Para este afio, Ecuador y Bolivia son
los paises que se encuentran por debajo del
promedio del mecanismo en cuanto al PIB per
capita.

Ir contenido

Colombia,

Fuente: Banco Mundial (BM).

CAN representa

589.243
» 1 20 / 0 d
ALC
PIB per capita PPA, 2016
(USS)
ALC 15.403
Colombia 14.162
Perti 13.019
CAN 11.352
Ecuador 11.037
Bolivia _ 7.191
Fuente: FMI.
Eere 12017



ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Desde el 2013 hasta el 2016, el

crecimiento econémico de la CAN ha Crecimiento Economico, 2011 - IV Trim 2016
experimentado una desaceleracion de (Variacion del PIB constante)

62%, a pesar de esto el promedio del

crecimiento de dichas naciones es

10

superior al de ALC. Cabe mencionar que
el crecimiento de la region se ha visto
afectado por la disminucién en el precio , 4
de las materias primas que se dio el afio
pasado, el cual experimentd una mejora
en el 2016, aunque fue insuficiente para
superar la situacion del mercado.

Porcentaje
ra

El crecimiento del Perl es explicado por -6
mejoras en el sector minero y por el

2011 2012 2013 2014 2015 2016 [-2016 1I- 2016 [I-2016 IV- 2016

incremento en la inversién publica y en el s Bolivia CAN e Colombia e Ecuador Perll = = = = ALC

consumo privado. Colombia sufri6 una Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
, . *Los datos trimestrales corresponden a la variacion trimestral anualizada.
caida de 37,2% debido a la P

implementacién de una politica fiscal mas restrictiva, viéndose afectados el consumo vy la inversion en el pais, a su
vez, el crecimiento se vio alterado por diversos chogues no anticipados en la oferta.

En cuanto a la actividad econdmica trimestral del 2016, se observa el declive en el crecimiento del Ecuador por la
caida en la FBK que se venia sufriendo desde el [I-2015, a partir del 11-2016 se presenta una mejora producido por el
incremento de las exportaciones netas, llegando a alcanzar en el IV trimestre un crecimiento de 1,5%. Durante este
periodo Bolivia es el pais con la mayor tasa de crecimiento por cuarto afio consecutivo, lo cual se debe en gran
medida al buen desempefio de la Industria Manufacturera, el Comercio y la mejora en la actividad minera, tal como

lo expuso el Banco Central de Bolivia.
Observando los componentes del PIB de los

Composicion del PIB miembros de la CAN se refleja |la

(Por la via del gasto, anos seleccionados) disminucion experimentada en el FBK,
excepto en el caso de Bolivia, el cual pasd

de 17% a 22%. Colombia, tuvo un

1,60

1,40

- incremento de 14% de sus importaciones
1,00 durante este periodo, mientras que el
0,80 Ecuador experimentd una disminucion de

g 0,60 21,5% debido a las restricciones a las
g %% i 0,70 0,66 0,65 0,66 e 0,62 0s4 importaciones que implementd el gobierno.
0,20
0,00 T T T T
e BN B B BN BN PR BN B
-0,40 Se puede apreciar la disminucion del
-0,60 consumo de los hogares que se dio en la
2010 | 2016 2010 | 2016 2010 ‘ 2016 2010 | 2016 i i i
o e e o mayoria de los paises durante este periodo,
Suma de Hogares (% del PIB) M Suma de M (% del PIB) B Suma de FBK (% del PIB) S|end0 |a mas abrupta la Calda de ECUador
H Suma de Gobierno (% del PIB) ® Suma de X (% del PIB) de 7,2% A su vez, hay que mencionar |a
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pas. disminucion del consumo en Colombia

entre el 2015 y el 2016, sujeto al aumento de la inflacidn vy la dificultad para la adquisicion de financiamiento, como
lo expone el Banco Central de Colombia. Por otra parte, las 4 naciones registraron un aumento del gasto publico, en
el caso de Bolivia originado por los programas de proteccion social implementados por el gobierno con el fin de
disminuir los niveles de pobreza, mientras que, el PerU ha tenido que aumentar el gasto para solucionar los
problemas derivados de las inundaciones que sufrio el pais.

w2 2017
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ENTORNO MACROECONOMICO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Durante este periodo, la Comunidad
de
promedio de 3.9%. Al ser comparada
con ALC, se observa que la regién

mantiene una tasa inflacién

posee una tasa mayor a la registrada 12

por la CAN de 5,8% en el 2016. 10
Hasta el afio 2015 todos los paises
CAN
mantuvieron bajas tasas de inflacion

pertenecientes a la

Porcentaje

anuales, tendencia que se rompe

Inflacion promedio anualizada, 2011- IV Trim 2016

(Variacion promedio)

por Colombia al analizar su inflacion , . L]
. . @
trimestral del 2016. Tal incremento . L] .
se venia dando desde el 11I-2015 0 : : : : | | : : : |
, , , 2011 2012 2013 2014 2015 2016 12016 D-2016 [M-2016 IV- 2016
debido a la subida de los precios de
los alimentos por el fenémeno El s Bolivia CAN e Colombia e  FEcuador Peri = =a==ALC

Nifio y a la depreciacion del peso Fuente: Instituciones Ofici

respecto al dolar, pero a partir del  respecto al mism

tercer trimestre del 2016 se da una
abrupta caida de la inflacién de 25,2% hasta finales de afio, e

ales de cada pais / FMI para valores de ALC.

*Los datos trimestrales corresponden a la variacion del promedio del periodo con

o trimestre del afio previo.

n parte por una mejora en el abastecimiento de los

alimentos y una disminucién de los costos no laborales, llevando a que la tasa de inflacién se ubicara en 7,5%,

situdndose por encima de su meta inflacionaria, 3%.

Bolivia ha mantenido una politica monetaria expansiva desde
cambio que ayudod a controlar las expectativas de inflacion, tal

el 2014 y cuenta con una estabilidad en su tipo de
como lo argumenta su Banco Central. Por su parte

Ecuador, logré una reduccién significativa en su tasa de inflacion, siendo el miembro del mecanismo con la menor

tasa registrada, tras experimentar un descenso de 56,4% ent
econdmicos de servicios como recreaciéon y educacion se regist

Tasa de Desempleo, 2011 - IV Trim 2016
(Porcentaje)

12

10

re el 2015 y el 2016, destacando que los sectores
raron las mayores variaciones en los precios.

La tasa de desempleo de ALC para el 2015 es
mayor al de la CAN, ubicdndose en 7,4% vy
6,1% respectivamente. En el caso del Pery
ha mantenido un nivel constante desde el
2010 hasta el 2016, mientras que los demas
miembros han alcanzado un incremento, con
Colombia ubicado por encima de
promedios de la CAN y de ALC.

En lo que concierne al andlisis trimestral del

los

2016, Ecuador y Perd mantuvieron una tasa
constante, destacando el hecho que en abril

Ecuador sufrio un fuerte terremoto que
ocasiono la pérdida de 21.283 puestos de

U
T \ LJ [ ]
g 6 e \_,/./
g o ° ¢

4 ]

°
®
2 ¢ e ®
0 f 1 1 f 1 1 1 f 1 |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 [-2016  [-2016 12016 V- 2016
e Bolivia CAN s Colombia e FEcuador Perll  em am wm ALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. CEPAL.

No se encuentran disponibles los datos trimestrales de Bolivia para el 2016.

registré un fuerte incremento que venia ocurriendo desde final

trabajo formal e informal en la zona, tal
como expone el Banco Central. Colombia
es del 2015, lo que ubico a la tasa de desempleo del

| trimestre en 10,7%, disminuyendo 23,4% en el Ultimo trimestre, siendo esto resultado de la desaceleracion de Ia

actividad econémica.

Ir contenido
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Balanza Comercial CAN

A partir del 2013, la balanza comercial de la CAN
pasd a ser deficitaria con el resto del mundo,

! ) 15.000
tendencia que se acentué en el 2015 al
) o . 10.000
experimentar un crecimiento en relacién al 2014
. ! . 5.000
de 111,1% debido a la baja en los precios de las @
. . o 0
materias primas y la depreciacién de las ﬁ
. - ) < ->000
monedas de Latinoamérica. Sin embargo, este B, s
incremento se revirtid durante el afio 2016 § 15'000
debido principalmente al alza en los precios de = 20'000
los bienes exportados por Colombia, el petréleoy 25'000
el carbon. Por su parte Ecuador fue el Unico pais _30'000

gue tuvo un superdvit en el 2016 de 1.380
millones de USS, mientras que el mayor déficit lo
registrd Colombia con 13.281 millones de USS.

Bolivia presentd una disminucion de 96,6%,
aumentando su déficit en su balanza comercial,
entre el 2015 y el 2016 debido a la apreciacién
del dodlar, lo cual llevé a que sus bienes fueran
menos competitivos en el mercado internacional
conduciendo a un descenso en el nivel de sus
exportaciones de 19%.

COL (43%), 68,034

ECU (15%), 23,765

(Millones de USS)

8.599

6:184

~1n
| RN .
1.866
=12:480 <12:920
-26.088

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Exportaciones de bienes y servicios

(Millones de USS - estructura CAN)

2012) 155939 2014) 148076 2016) 107789

PER (40%), 43,150

PER (30%),

PER (33%), ik

COL (43%), 63,970
52,326 [

COL (37%), 40,760

BOL (7%),
11,815

BOL (8%),
12,899

ECU (15%),

ECU (17%), 25,724 16,798

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las exportaciones de bienes.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016

(Millones de USS)

En de
exportaciones, se puede observar que el pais

cuanto a la composicién las

30.000 -
gue concentra la mayor proporcién dentro del
25000 gcag  9.816 12490 Mecanismo es el Perl con el 40,0%, seguido por
11.531 . o .
"g’ 20,000 9.856 Colombia con el 37,8%, y Bolivia, el miembro
§ con la menor participacion comercial, con 6.6%,
15.000
[=] . ~
E logrando incrementar en este afio su cuota de
10000 mercado en el sector de minerales e
5.000 hidrocarburos.
O .
12015 12015 1I-2015 IV-2015 12016 I-2016 11-2016 Iv-2016 Respecto a la tendencia de la CAN, sus
. : » exportaciones han continuado decreciendo,
Pertl B Ecuador M Colombia H Bolivia

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las exportaciones de bienes.

12017
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pero a una menor tasa, debido a la disminucién
de los precios de las materias primas, lo que
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

afecta las exportaciones de todos los miembros menos del Perd, que logré incrementar 6,6% respecto al afio
pasado dadas las mejoras en la actividad minera, como el incremento de la produccion de cobre, uno de sus
principales productos exportados.

La caida de las exportaciones de Colombia es explicada por el Banco Central por la contraccion en la produccion del
petréleo y por el bajo crecimiento que presentaron sus socios comerciales, sin embargo en su Ultimo trimestre
registré un incremento que se debe a un aumento en las exportaciones de los bienes no tradicionales.

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de US$, estructura CAN)

2014) 160556 [(2012)149755 |{2016) 120709 Las importaciones de la CAN habian

mantenido una tendencia creciente hasta
el 2015, revirtiéndose en el 2016.
Ecuador las redujo 24,1%, seguido por
Colombia con 15,5%.

Llas importaciones de Ecuador se
COL (47%), 75,641 COL (45%), 68,874 COL (44%), 54,041 redujeron significativamente debido a las
restricciones impuestas al comercio en
los ultimos afios. Las importaciones de
Colombia, disminuyeron 18,4% debido a
la caida de la demanda interna, la

ECU (16%), |PER (35%), 43,394
24,519

depreciacién del tipo de cambio y a la
desaceleracion de la economia, tal como

BOL (6%), BoL(s%), |ECU(12%), I B c A
PER (30%), 48,722 | 9,970 PER (32%), 48,353 | 8,009 15,418 explica su Banco Central. su vez, se

puede observar que la disminucion de las

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las importaciones de bienes. exportaciones ha impactado al

financiamiento de las importaciones
Importaciones de bienes y servicios, desdesucaidaen el 2014.
2015 - IV Trim 2016
(Millones de US$)

40.000
35.000
30,000 11.319 _
11 11.539

-360 11.443
25.000 11.263

20.000
15.000
10.000
5.000
0

1-2015 1I- 2015 11-2015 IV-2015 1-2016 I-2016 I111-2016 IV- 2016

11.399

Millones de USS

Peru M Ecuador B Colombia M Bolivia

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las importaciones de bienes.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

35.000
30.000
720 8 Flujos de IED
2 20000 (Millones de USS, 2010 - IV Trim 2016)
LY
T 15.000 9.298 -17 0/
¢ 8.272 6.86! 43, 7/
g 10.000 7.665 . :
2 1
8.455
=D l ' l 20,8%
0 ﬁ -26,1%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: FMI. '. o

En cuanto a los Flujos de IED de la Comunidad Andina, han .
disminuido 20,8% desde el 2014 hasta 2016, -.
encontrdndose en este afio en 17.093 millones de USS,
principalmente por la caida en el precio de las materias
primas. *

Millones de US$

wwdg
"

* 1-2016 II- 2016 1m-2016 IV-2016 - M
El pais en el que ha disminuido la Inversién Extranjera . mBolvia  mColombia  mEcuador Per .t
Directa en mayor magnitud ha sido Ecuador cuyo flujo te, Lot

cay6 43,7% en 2016, seguido por Bolivia (26,1%), el cual trraaiaaaenntt

. ; . i Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. FMI.

obtiene la mayoria de estos ingresos a partir de los aportes

de capital, y en tercer lugar se encuentra el Pert (17,0%).

Stock de IED
(Millones de USS$, aios seleccionados)

300.000
350.000 Durante el periodo 2010-2016 la posicion
91450 de Inversién Extranjera Directa de los
wvr  200.000 miembros de la CAN registré un incremento
% de 88,2%. Los paises que tuvieron el mayor
_E 150.000 incremento  durante estos afios son
5 42.976 Colombia y Perd con 97,9% y 112,9%,
E 100.000 respectivamente. Hay que mencionar que
los datos de Bolivia se encuentran
50.000 actualizados hasta 2015.
0
2010 2016
H Bolivia B Colombia B Ecuador Peru
Fuente: FMI.

*El stock de Bolivia pertenece a 2010 y 2015.

Some | 2017
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2012-2016)

38,4

2016 50,3
200 50,1
2014
2013
2012

0 10 20 30 10 50

Porcentaje (%)

Perui m Ecuador m Colombia m Bolivia
Fuente: CEPAL.

Para el afio 2016 se observa que la deuda externa de la CAN es de 35,6% como proporcién del PIB. En el caso de
Bolivia y el Peru se registrd una disminucién anual de 2,0% y 2,7% respectivamente, contando Bolivia a mediados
del 2016 con una calificacion de Moody’s de Ba3, lo cual indica una alta percepcion de riesgo por parte del
mercado. Por otro lado, en lo referente al Ecuador obtuvo un aumento de 17,4% en el nivel de su deuda externa.
Analizando el periodo de 2012 a 2016 lo que mas resalta es el incremento de 82,03% de la deuda externa de
Ecuador, mientras que Colombia y Peru registraron un aumento de 23,55% y 11,23%, respectivamente. Por otro
lado, Bolivia disminuyd su financiamiento internacional en 1,05%.

Reservas internacionales Netas
(millones de USS$, 2011 - IV Trim 2016)

Durante el periodo 2012-2016, los paises

140.000
miembros de la CAN experimentaron un
e ™ "\..\_‘ ------- N I T
incremento de 4,1% en el nivel de sus 120.000 r b
reservas internacionales. Siendo Ecuador y /'"
100.000 + 0,3%

Colombia los paises que registraron el
mayor incremento en sus reservas durante
estos aflos con 71,6% y 24,6%,
respectivamente, mientras que en el caso
de Bolivia, este experimentd una fuerte
caida de 27,6% en su nivel de reservas.

Millenes de USS

Al analizar el afio 2016 se suscitd una

ligera disminucion de 0,86% en el
promedio de las reservars de los paises en
comparacioén con el afio anterior. Bolivia y
Colombia fueron las naciones que
registraron una disminucion de 22,8% y 0,12% respectivamente, mientras que Ecuador alcanzd un aumento de
70,6%. En el caso de Bolivia esta disminucion se debe al uso de las reservas para financiar los déficits que presenta
el pais.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 [-2016 [- 2016 II-2016 IV- 2016

m Bolwia m Colombia m Ecuador Perd

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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ela Comunidad del Caribe, Guyana y Cuba acordaron la
creacion de un Centro estimulador para el desarrollo de
nifos y adolescentes que requieran de una educacion
especial debido a sus discapacidades, encargdndose de la
coordinacion de las acciones, el alojamiento y el aporte del
personal calificado para la realizacion de dicho proyecto.

eComienza el funcionamiento del Fondo Conjunto
CARICOM-Espana, el cual tiene el propdsito de gestionar el
Programa de Cooperacion Regional entre CARICOM y
Espafia. Entre los proyectos que se aprobaron se encuentra
el apoyo en el desarrollo comercial de la CARICOM, la
propuesta espafola de la implementacion de nuevos
proyectos en el sector de la salud y la iniciativa del

desarrollo de las energias renovables

eLla Comunidad del Caribe colaborard en la reconstruccion
de sus paises miembros, Haiti y las Bahamas, tras el
devastador paso del Huracan Matthews, siendo destinados
por parte del Centro para Riesgo de Catdstrofes en el Caribe
(CCRIF) 20 millones de ddlares a Haiti debido al gran

numero de heridos y fallecidos.

Acontecimientos de interés

eA partir del Plan Estratégico de la CARICOM para el
periodo 2015-2019, en el cual se reconocia al delito

cibernético como un obstdculo para el desarrollo econémico
de los paises, se llevé a cabo una reunion entre los ministros
y los expertos de seguridad de la CARICOM ddnde se
discutio la realizacion de un plan para combatir dicho
delito.

oE| 22 de noviembre durante el Consejo para el Comercio y
el Desarrollo Economico (COTED por sus siglas en inglés) fue
aprobada por los Ministros de la CARICOM la hoja de ruta
para la implementacion del Sistema Regulatorio de
Medicinas del Caribe (CRS).
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Poblacion, 2016

CARICOM representa

= 2,8%

deALC

Esperanza de vida al nacer, 2015

(Miles)
carcov | 1552
Haii I 105%) (60.3%)
Jamaica [ 2803 (15,5%)
Trinidad y Tobago [l 1365  (7,7%)
Guyana Il 711 (43%)
Surinam [ 548 (3:1%)
Bahamas ] 393 (22%)
Barbados | 285 (1,6%)
Santalucia | 186 (1,0%)
San Vicentey-| 110  (0,6%)
Granada | 107 (0,6%)
Antiguay-| 93 (0,5%)
Dominica | 73 (0,4%)
San Cristébaly--| 56  (0,3%) Dominica
Monserrat 5 (0,03%) Antigua y Barbuda
Fuente: CEPAL. Jamaica
Barbados
Para el afio 2016, Haiti concentra 1,7% de la Bahamas
. . ;. . Santa Lucia
poblacién de Latinoamérica y el Caribe. En ALC
cuanto a la esperanza de vida de la poblacién Granada
Monserrat

de CARICOM, se encontraba en 73 afios en
promedio en 2015, 2 afios por debajo de Ia
esperanza de vida de ALC.

Tamaino de la economia, 2016

(PIB corriente, millones de dolares)

CARICOM

Trinidad y Tobage [N 20966
Jamaica _ 13.950 (19,5%)

- 2.939 (12,5%)

B es7 (11,6%)

B ssss  (64%)

s (50%)

W a7 (48%)

J 1308 (20%)

J 138 (L9%)

[ 1027 (1,4%)

San Cristobal y Nieves | 903 (1,3%)

775 (1,1%)

|520 (0,7%)

(29,3%)

Bahamas

Haiti

Barbados

surinam

Guyana

Antigua y Barbuda
Santa Lucia
Granada

San Vicente y las... |

Dominica
Fuente: FMI.

El pais con el mayor nivel de ingreso per
capita es Trinidad Tobago con 31.870 USS,
ocasionado por la renta derivada de la
comercializacion de gas natural, seguido de
San Cristobal y Nieves con 25.490 USS. En
cuanto a Jamaica y Haiti, cuentan con los
menores niveles de ingreso per capita, con
8.976 USS y 1.784 USS, respectivamente, a
pesar de posicionarse como unos de los
paises miembros de CARICOM con mayor
peso relativo sobre el PIB corriente de la

12017
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Trinidad y Tobago
San Cristobal y Nieves
Antiguay Barbuda

San Vicentey las--

San Vicente y las...

CARICOM

San Cristobal y...

(anos)

surinam - | 7!
Trinidad y Tobago 71
Belice 70
Guyana 67
Haiti 63
Fuente: Banco Mundial (BM).
71.458

Bahamas
Barbados
ALC
CARICOM
Granada
Surinam
Santa Lucia
Dominica

ARICOM representa

*1,5%

de

ALC

PIB per capita PPA, 2016

(USS)

Jamaica | & 575

Guyana
Haiti

I 7573
B 1784

R 31670
I 2550
I 25,157
I 2/,555
I 17,100
I 150}
I 15256
I 14116
I 1958
I 11753

I 11375

I 1271

Fuente: FMI.
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Los paises miembros de CARICOM han
experimentado una disminucién en su

Crecimiento Economico, 2010 - 2016

tasa de crecimiento a partir del 2014, a (Variacion del PIB constante)

pesar de esto su promedio se 10
encuentra por encima de los valores de 8 .
b .--
ALC desde el 2013. Se puede observar . .. %, ° $
que el pais que ha registrado el mayor = " "A_'-----. E -
crecimiento es Antigua y Barbuda con £ 0 ‘— —A—— . 1 ' : -:""'T‘- e |
Q

3,72%, aunque reportd una 5 -2 ' X 4
o N T 4
disminucion de 1,66% respecto al afio . °
anterior. En el 2015 los paises que 3 .
poseian la mayor tasa de crecimiento -10
han sido Granada y San Cristébal vy -12

, ) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Nieves, pero se vieron desplazadas al __,__ac o Antiguay Barbuda o  Bahamas
experimentar una disminucion de Barbados e  Dominica Granada

o o . e Guyana e Haiti e lamaica

50,73% y 39,94%, respectivamente, ¢ San(Cristobal y Nieves e SanVicentey las Granadinas e  Santa Ludia
siendo la mejora de Granada explicada Surinam Trinidad y Tobago CARICOM

por el crecimiento que obtuvo la  Fyente: FMI/ Latin American Watch Database, Research Department, Inter-American
industria del turismo. Development Bank.

Por otra parte, el pais que sufrié la mayor disminucién en su tasa de crecimiento, de 287,44%, fue Surinam, debido
a la caida que se evidencio en el precio de las materias primas, especialmente del petréleo, que ha ocasionado una
fuerte recesion con signos débiles de recuperacién, viéndose considerablemente afectados sus ingresos; llevando a
gue el pais utilice sus reservas internacionales y tome medidas para disminuir sus gastos como la reduccién de los
subsidios a la electricidad. Otro pais que se ha visto gravemente afectado es Trinidad y Tobago que pasé de 0,18% a
-2,20% debido también a la caida del precio del petrdleo, representando este sector mds del 54,0% de sus
exportaciones en el 2015.

Inflacion promedio anualizada, 2011 - IV Trim 2016

(Variacion promedio)
La inflacion de los paises miembros

60 de la CARICOM se encontraba en
2016 en 5,32%, ubicandose desde el
40 2013 por debajo del promedio de ALC
) de 5,82% a pesar del abrupto
g 0 incremento que registré Surinam en
5 L] L . ) L . L,
@ A & 2 LI I su tasa de inflacion.

Respecto a los afios 2015 y 2016,
20 . . ,
2011 2012 2013 2014 2015 2016 L2016 [-2016 [M-2016 Iv-2016 Ourinam  experimentd un alza de

Belice == ALC o Antiguay Barbuda 704,10% en su inflacién, llegando a
o Bahamas Barbados e Dominica ubicarse en el 2016 en 55,48%, lo cual
e Granada e Guyana e Haiti
® Jamaica ¢ San Cristobal y Nieves e SanVicenteylas Granadinas  Se debe a la recesidn que atraviesa el
e Santaluda Surinam Trinidad y Tobago , , .

CARICOM pais por la caida del precio de las

. . . materias primas y que trajo como
Fuente: Banco Mundial/ Latin American Watch Database, Research Department,

Inter-American Development Bank. consecuencia la devaluacién de su
*Los datos trimestrales se encuentran disponibles solo para Belice, Bahamas, , . , o
Barbados, Guyana, Haiti, Jamaica y Trinidad y Tobago. moneda, el dolar surinamés, en 20% a

finales del 2015, sufriendo de esta
manera una fuerte depreciacion en su
tipo de cambio.

S0 12017

Ir contenido



ENTORNO MACROECONOMICO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Haiti, pasd de tener una inflacién de 13,83% en el 2016, significando un incremento de 4,81 puntos porcentuales
con respecto a 2015 debido a la depreciacién del gourde, su moneda nacional, y por la escasez de alimentos
relacionados a los problemas naturales a los cuales ha tenido que enfrentarse este pais, como lo fue el huracan

Matthew en octubre del afio pasado.

Por otra parte, aquellos paises de la CARICOM que disminuyeron considerablemente su tasa de inflacién son Santa
Lucia, con una variacién de 214,06%, al pasar de -0,98% a -3,09% en el 2016, y Jamaica, con una caida de 36,13%,
gracias a la baja en los precios del petrdleo, el principal producto de importacion del pais.

Tasa de desempleo, 2010 - 2016

(Porcentaje)
24
22
20
18 ® @ - ® [ ® bt
16 ! ® ° "
e M - . ® @ i &
. : @ ® ® e ®
g 10 .8 . ®
E 8 TR - - e e .- - -
R e
®
: M ° ° 0
0 : : : : : : |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
- = = ALC e Bahamas Barbados
e Guyana e Haiti e Jamaica
@ San Vicente y las Granadinas Santa Lucia ® Surinam
e Trinidad y Tobago CARICOM

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs. Banco Mundial. FMI (WEO).

*Para el analisis d /
disponibilidad de la informacion.

de esta variable se muestran los datos de los paises con

Se observa que la tasa de desempleo de CARICOM estd por encima de la respectiva tasa de ALC durante todo el
periodo sefialado. Cabe mencionar que Santa Lucia es el pais miembro con la mayor tasa de desempleo
(19,76%), aunque reportd una disminucién de 3,92% en el Ultimo aflo, seguido por San Vicente y las Granadinas

con 19,31%.

El mayor incremento lo registré Surinam, siendo esta variacién de 19,05%, llevandolo a pasar de 8,39% a 9,98%
debido a la fuerte recesién que afronta el pais, seguido después por Trinidad y Tobago con una variacién de

13,66%, manteniéndose aun asi como el pafs con la menor tasa de desempleo del mecanismo ya que toma las

medidas necesarias para combatirlo con la creacién de diversos programas como el Programa de Alivio al

Desempleo, (URP por sus siglas en inglés).

Ene_ro
Junio

12017

Pag. 27

Ir contenido



SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Balanza Comercial CARICOM
(Millones de USS$)

0 I I
-2000 1
-2.199

|

o
a 4000 s T
) B -4,
C 6000 e
< 6.175
_lzj -8000
= 7692

-10000 -8.846

-10.268
-12000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Organizacion Mundial del Comercio (OMC)/ UNCTAD.
*Los cdlculos de la Balanza Comercial del 2016 no cuentan con los datos de
Guyana, San Cristébal y Nieves, y Trinidad y Tobago.

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de USS - estructura CARICOM)

120%

100%

80%

40%

20%

0%

Belice
mmm Dominica
= Jamaica

= Santa Lucia

2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

mmmm Antigua y Barbuda mmmm Bahamas Barbados

mm Granada m Guyana _— Hait

mm Monserrat mmmm San Cristébal y Nieves

Surinam Trinidad y Tobago

Fuente: Organizacion Mundial del Comercio (OMC)/ UNCTAD.
*Los datos de Trinidad y Tobago no se encuentran disponibles para el 2016.

Exportaciones de bienes y servicios,
2015 - IV Trim 2016
(Millones de USS$)

303 275 I I 268 I l I

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

Millones de USS

2.000

1.000

W Trinidad y Tobago

1-2015

I-2015 1I-2015 Iv-2015 12016 12016  1lI-2016

M Surinam W Jamaica m Haiti mBahamas

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

mmm San Vicente ylas Granadinas

=@ Total general

IV- 2016

Belice

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais/ Latin American Watch Database,
Research Department, Inter-American Development Bank.
*Los datos de Trinidad y Tobago pertenecen a las exportaciones de bienes.
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Durante el periodo 2010 a 2016, CARICOM
ha tenido una balanza comercial deficitaria,
obteniendo en el 2015 el mayor saldo con
-10.268 millones de USS; sin embargo, se
evidencid una disminuciéon de 39,86% del
déficit en el 2016, ligado esencialmente a
de
importaciones de paises como Antigua vy

una considerable caida del nivel las
Barbuda, Santa Lucia y Surinam, con unas
variaciones de -10,39%, -9,18% vy 34,47%,

respectivamente.

Habria que resaltar que paises como Santa
Lucia, Jamaica y Belice perciben la mayor
cantidad de sus ingresos a partir del
Otra importante de
ingresos es el comercio de materias primas

turismo. fuente
como en el caso de Surinam vy Trinidad y
Tobago, las cuales sufrieron un declive
sustancial en sus precios en el 2015 y de la
cual no se han recuperado completamente.

Se puede observar que el nivel de las
ha experimentado
disminucion desde el 2013, llegando a
registrar una caida de 44,07% entre el 2015
y el 2016. Por su parte, Surinam y Haiti
fueron los paises miembros que sufrieron

exportaciones una

una mayor merma de sus exportaciones,
de -12,46% y 10,95%, respectivamente, el
cual se debe en parte a la disminucion del
precio de las materias primas.

A simple vista destaca el hecho que el
mayor porcentaje de las exportaciones del
mecanismo son realizadas por Jamaica
(26,86%), Bahamas (22,26%) y Barbados
(12,22%), siendo los barcos de carga y de
pasajeros, junto al petrdleo refinado, los
exportados  por
Bahamas. Cabe mencionar que Monserrat

principales productos

fue el pais que experimentd el mayor
incremento anual de 11,50% en el 2016,

teniendo como principales bienes de
exportacion las turbinas a gas vy las
computadoras.
Enero 2017
Junio
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Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS, estructura CARICOM)

120%

100%

80%

60%

40%

20%

20.000
15.000
10.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

HEEEEN -

0%
2009

Belice
I Dominica
I Jamaica

I Santa Lucia

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
= Antigua y Barbuda = Bahamas Barbados
N Granada . Guyana . Haiti
I Monserrat B San Cristobal y Nieves N San Vicente y las Granadina
Surinam Trinidad y Tobago = Total general

Fuente: Organizacion Mundial del Comercio (OMC)/ UNCTAD.

Es importante destacar que los paises que representan el mayor porcentaje de las importaciones de CARICOM son
Jamaica, Bahamas y Haiti, con 27,22%, 20,64% y 19,03%, respectivamente, siendo el arroz y las telas de algoddn los
principales productos importados por Haiti, tela que es utilizada para la produccion de su principal producto de

exportacion, los textiles.

No obstante, la mayoria de los paises del mecanismo tuvieron una disminucién en el nivel de sus importaciones.
Surinam registré una abrupta caida de 34,47%, seguido por Antigua y Barbuda con una reduccién de 10,39%

respecto al afio anterior, estas disminuciones son las que permitieron la mejora obtenida en la balanza comercial
de CARICOM. Bahamas, Granada y Barbados fueron los Unicos paises miembros que aumentaron sus
importaciones, en el caso de Barbados este incrementd sus importaciones de petréleo y bienes intermedios

aprovechando la disminucién del precio de las materias primas.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

3.000

Millones de USS

2.000
1.000

1-2015

W Trinidad y Tobago

(Millones de US$)

300 '

317
II-2015 1I-2015 Iv-2015 1-2016

® Surinam  ®Jamaica W Haiti

Il-2016 [lI-2016 V- 2016

®m Bahamas Belice

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais/ Latin American Watch Database, Research
Department, Inter-American Development Bank.
*Los datos de Trinidad y Tobago pertenecen a las importaciones de bienes.
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5.000

Flujos de IED

4.500
W (Millones de US$, 2010 - 2016)
3.500
3.000
2500 278 933 -20,1%
2.000
-7,5%
1.500 446
1.000
228 230,4%
500
" = 27,05
S oy %] D o
& & 8 3 & &
$ @ s $ B S S

Belice m Antigua y Barbuda m Bahamas

Barbados m Dominica m Granada
m Guyana m Haiti m Jamaica
m San Cristobal y Nieves m San Vicente y las Granadinas  m Santa Lucia

Surinam m Trinidad y Tobago

Fuente: UNCTAD.

A partir del 2014, los Flujos de Inversidn Extranjera Directa han experimentado una fuerte caida, con una variacion
en el Ultimo afio de 16,36%, siendo Guyana y Surinam los paises que presentaron una fuerte disminucion de
52,35% vy 20,36%.

Por otro lado, Bahamas sostuvo un incremento en su flujo de inversiones extranjeras de 27,78% el cual se debe a
las oportunidades de negocios en el sector del turismo y a las inversiones que hizo China en el sector de energia
renovable, invirtiendo 78.000 millones de USS en el 2016. De igual forma, es el segundo pais del mecanismo en
poseer la mayor proporcion, con 21,45% de los flujos de inversién obtenidos por CARICOM en el 2016, estando
precedido Unicamente por Jamaica que cuenta con el 35,18% del mismo, principalmente debido a las facilidades
que brinda el gobierno de Jamaica a los inversores extranjeros, siendo atraidos un gran numero de inversores
espafioles y chinos a los sectores de turismo e infraestructura.

Stock de IED Durante el periodo 2010-2016, el stock de
(Millones de USS, aios seleccionados) inversion extranjera directa de los paises de |a
80.000 CARICOM tuvo un incremento de 16,86%,

llegando a registrar un saldo total del

60.000 . .
‘§ mecanismo de 69.683 millones de USS en el
= 2016. Se observa que el pais que obtuvo el
w  40.000 ) . iy
% mayor porcentaje de stock de inversién es
= [)
= 20,000 Bahamas con 28,22% del total de la CARICOM,
- seguido por Jamaica con 21,56%.
0
2040 2045 En cuanto a las variaciones respecto al 2015,
Belice 'A“t'g_”f"’aarb”da & Bahamas los paises que experimentaron el mayor
Barbados H Dominica B Granada . . o,
B Guyana . S incremento en su stock fueron Surinam y Haiti,
m San Cristébal y Nieves m San Vicente y las Granadinas m Santa Lucia con un aumento de 13,03% y 8,22%,
Surinam M Trinidad y Tobago

respectivamente, mientras que Trinidad v
Tobago fue el Unico pais del mecanismo en
disminuir su stock en 0,62%, siendo aun asi

Fuente: UNCTAD.

uno de los paises con los mayores niveles.
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Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2013-2016)

Se observa que los paises de la
CARICOM que han mantenido un ;016

alto nivel de endeudamiento

durante este periodo han sido
Jamaica, Belice y Granada, al
contar en el 2015 con 12,98%,
12,08% y 10,95%, 2014
respectivamente, del total de la

2015

deuda del mecanismo en el 2015.

2013
Por otra parte, Jamaica ) ' :
0 10 20 30 40 50 60 70

experlmento un incremento de Trinidad v Tobago Surinam m Santa Lucia
17,6% desde el 2014, lo cual se m San Vicente y las Granadinas m San Cristobal y Nieves m Jamaica

L, m Haiti m Guyana m Granada
debe en parte a la depreciacion de  _ pominica Barbades P
5,2% de la moneda nacional, el mAntiguay Barbuda Belice

dolar jamaiquino, respecto al ddlar Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais/ CEPAL.

estadounidense, tal como lo expresa el Banco Central de Jamaica, llevando estas circunstancias a que Standard and
Poor’s le diera una B de calificacion al pais. En el caso de Granada, logré disminuir su deuda 8,02% vy seguira
disminuyendo en el siguiente afio debido a su restructuracién, pero el pais miembro que experimentd la mayor
caida desde el 2014 fue San Cristébal y Nieves pasando de 33,47% a 21,83% como proporcién del PIB.

Reservas internacionales Netas
(millones de US$, 2010-2016)

El nivel de las reservas internacionales

25.000

experimenté una disminucion de 7,75% 20000
desde el 2014, su nivel méas alto del

periodo representado, al ubicarse en ?5*15-000 -3,7%
20.992 millones de USS. Cabe mencionar 3

qgue el pais miembro del mecanismo que Em.ooo

posee la mayor cantidad de reservas es 2 12,9%
Trinidad y Tobago al contar en el 2016 con >0 9,9%
9.994 millones de USS; es decir, el 51,61% 12,0%

del total, seguido por Jamaica y Haiti con 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
17,0% y 11,23%, respectivamente. En el

Belice m Antigua y Barbuda m Bahamas
caso de Jamaica, alcanzdé un incremento Barbados m Dominica mGranada
. . . L, m Guyana m Haiti mJamaica
0,
de 12,96% gracias a los ﬂUJOS de inversion m San Cristobal y Nieves m San Vicente y las Granadinas mSanta Lucia
privada neta con los que se pudo financiar ~ mSurinam u Trinidad y Tobago

los déficits en la cuenta corriente y la Fuente:Banco Mundial.
cuenta de capitales sin la necesidad de recurrir a las reservas internacionales, tal como lo expresa el Banco Central
de Jamaica.

El pais que registré el mayor aumento en este Ultimo afio fue Dominica con 75,80%, seguido por San Vicente vy las
Granadinas con una variacién de 15,81%. Mientras que Belice ha registrado la mayor caida en el nivel de sus
reservas con 22,62%, lo cual se debe al pago de deuda y a los pagos por la nacionalizacion de la empresa de
telecomunicaciones Belize Telemedia Limited (BTL), adquirida en el 2015.
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e En noviembre de 2016 los diputados de Uruguay
aprobaron la adhesion de Bolivia al MERCOSUR, contando
tal incorporacion con la aprobaciéon de todos los paises
miembros a excepcion de los representantes de Brasil que

no habian dado a conocer su decision.

e El 2 de diciembre se llevo a cabo la suspension temporal
de Venezuela del MERCOSUR, por no haber cumplido con
sus obligaciones contraidas en el Protocolo de Adhesion.
Esta suspension permite que el pais participe con voz en las

reuniones pero que no tenga derecho al voto.

eUruguay, Brasil y Argentina accedieron al pedido de
Venezuela de activar el mecanismo de solucion de
controversias del MERCOSUR previsto en el Protocolo de
Olivos. Bajo esta modalidad de defensa, el gobierno
venezolano busca dirimir y resolver los inconvenientes que
lo mantienen al margen temporalmente de la organizacion.
La primera reunion se llevo a cabo un dia después que

Argentina asumio la presidencia pro tempore del bloque.

e A finales de noviembre la Union Europea propuso
flexibilizar su oferta agricola a los paises del MERCOSUR, a
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la espera que dichos paises acorten los plazos planteados
para la desgravacion de los productos, a su vez que se
extienda la lista de dichos productos a desgravar, logrando
alcanzar un libre comercio entre las dos regiones, ya que
tras la llegada de Trump al poder se ve poco factible la
realizacion de un Acuerdo Transatldntico.

e El 14 de diciembre Argentina asumio la presidencia
rotativa de MERCOSUR durante la reunidn de los cancilleres
en Buenos Aires, presidencia entregada por Venezuela a

finales de diciembre.

e Los presidentes de Argentina y Chile acuerdan llevar a
cabo una reunion MERCOSUR-Alianza del Pacifico durante
el primer semestre de 2017, tomando en cuenta que la
presidencia pro tempore de cada mencanismo se encuentra

en manos de estos paises.
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Poblacion, 2016
(I\/(I:Ie:;mo“ MERCOSUR representa

e | = 46Y
oo I = 9 0.

Argentina - 43.712 (14,9%)
Venezuela . 30.936 (1015%)
Paraguay I 6.723 (2'3%)

rugua . (IIZ%) .
riguay | 3443 Esperanza de vida al nacer, 2015
Fuente: CEPAL. (aﬁos)

Para el afio 2016, Brasil concentra

o, Uruguay

32,7% de la poblacion de ALC. Por su
parte, la esperanza de vida de la D=t
poblacion del mecanismo para el MERCOSUR
2015 se encuentra en 75 afios en ALC
promedio, equiparado con ALC. _
Brasil
Venezuela
Paraguay

Fuente: Banco Mundial (BM).

Tamaiio de la economia, 2016
(PIB corriente, millones de dolares) MERCOSUR representa

oo [ - = 550/
Brasil _ 1.769.601 (64,9%) AE(e:

Argentina - 541748 (19,9%)

Venezuela - 333.715 (12,2%)

Uruguay I 54374 (2,0%)

Paraguay |27_323 (1,0%)

Fuente: FMI. PIB per capita PPA, 2016
(USS)
El PIB per cdpita promedio obtenido por OGS 51570
los paises miembros de MERCOSUR se
encuentra en USS$ 16.282, disminuyendo Arenting 2
4% en comparacién con el afio anterior. MERCOSUR 16.282
Uruguay y Argentina se encuentran por AT _ 15.403
encima del promedio del mecanismo y de
ALC, al registrar ingresos per capita Brasi _ 211
superiores a los USS 20.000. Venezuela _ 15.103
Paraguay 9.354
Fuente: FMI.

e [2017
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Los paises miembros de MERCOSUR han  CFecimiento Economico, 2011 - IV Trim 2016
(Variacion del PIB constante)

experimentado una disminucion  de
102,5% en su crecimiento desde el 2010 16

hasta el 2016, lo cual se debe en parte a la u ¢

caida de los precios de las materias primas -

desde el 2015, un efecto que se ha 12

mantenido en el 2016 a pesar de una 6 = =

ligera recuperacién de los precios a finales ;7 4 -

del afio. En todo este proceso de § 2 N

estabilizacién, el papel de China al & 0} + 4

disminuir sus importaciones provenientes 2 ¢ s ® o
de  America Latina, ha afectado i " 2 B . )
significativamente los ingresos de la j:

region. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1-2016 [-2016 M-2016 IV- 2016
Observando los datos trimestrales se ¥ ::Ug:::d : S:::zuela _‘_.:HLECRCOSUR (S

constata que todos los paises registraron Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais/ FMI para valores de ALC.

*Los datos para Venezuela se encuentran disponibles hasta el 2013.

un aumento en su crecimiento trimestral a **|os datos trimestrales corresponden a la variacién trimestral anualizada.

excepcion  de  Argentina, el cual

experimentd una caida en el segundo trimestre del 2016 al pasar de 0,5% a -3,7%, debido en gran medida a la
disminucion de los ingresos percibidos por las exportaciones, ya que se vio afectado por la contraccion en la
demanda de los bienes argentinos de parte de uno de sus principales socios comerciales como lo es Brasil. A su vez,
hay que mencionar la fuerte recuperacién del Paraguay al experimentar una variacién de 315,9% en dicho
trimestre, debido a la mejora de algunos sectores productivos como la construccién y la ganaderia, haciendo
hincapié en la disminucién en el gasto publico del gobierno paraguayo.

Composicion del PIB Los componentes del PIB de los

(Por la via del gasto, aios seleccionados) miembros de MERCOSUR de los afios
2010 y 2016 exponen un aumento del

2,00 consumo de los hogares de todos los

paise, menos en Paraguay el cual

1,50 . . .
disminuyé 8,1%. En cuanto a las

importaciones, el integrante  que
experimentd la mayor caida fue Paraguay
con 13,6%. Por su parte, Argentina y
Brasil incrementaron sus importaciones

0,00 0, 0, i
! . I e e I I I I l I en 13,4% vy 2,9%, respectivamente.

B

1,0

o

050 1 el i ] i
0,68 073 0,60 0,64 0,67 0,61 0,72 0,74 0,70 0,73

Porcentaje

Se observa que la mayoria de los paises

e T miembros han registrado una
o ) 2N Q o O o Q o Q H H i A H
z(,@o'z’ ,\9'» r&\- %@‘ ’19\’ '19'\/ @Q;S" '\9\’ ¥ \}%Q'S\ '\9\/ ,‘9’» Q;b‘)?'\% '\9\/ disminucion en sSus exportaciones,
£ . L ,
¥ @ N & explicado principalmente por la caida de
Suma de Hogares (% del PIB) mSuma de M (% del PIB) m Suma de FBK (% del PIB) los precios del petréleo y por la
B Suma de Gobierno (% del PIB) H Suma de X (% del PIB)

contraccién en la demanda por parte de
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. . . . .
*Los datos de Venezuela se encuentran disponibles hasta 2014. China, siendo Argentina el mas afectado
con una variacion de -12,0%, debido a la disminucion de la demanda brasilefia de productos argentinos.
El mayor incremento en el gasto publico lo registrd Argentina con 19,1%, evidenciado en el aumento en las

prestaciones de seguridad social y por las transferencias realizadas por parte del gobierno al sector privado.

Sunic | 2017
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Inflacion promedio anualizada, 2011- IV Trim 2016
(Variacion promedio)

Se puede observar que la mayoria de los

miembros del mecanismo mantienen la 40 140
inflacién a una tasa inferior al 10,0%,
35 . = 120
ubicandose MERCOSUR con 11,4%. El & =
/ . . . -] L4 100
pais que cuenta con la menor inflacion
. 25 T
es Paraguay con 4,1%, por debajo de su 80
. .y , 1] 5
meta de inflacién, 4,5%, razén por la & 20 °
c . 60
cual se ha optado por mantener en este ¥ 15 ~ -
~ sy . [+] _.‘
afio una politica expansiva. Por su parte, & = . .8 40
Argentina y Venezuela presentan altas §-....

o— . o 20

tasas de inflacion, alcanzando Venezuela - .
en 2015 una tasa de 121,74%. ¢ .

2011 2012 2013 2014 2015 2016  1-2016 1I-2016 11-2016 IV-2016

e Argentina e Brasil e Paraguay Uruguay

En el caso argentino, la tasa mas elevada

- o= ALC MERCOSUR (Y2) «++g+« Venezuela (Y2)

de los afios estudiados, se ubicd en
! Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.

33,77% en el cuarto trimestre de 2016, *lLos datos trimestrales corresponden a la variacion del promedio del periodo con
) ) ., N respecto al mismo trimestre del afio previo.

registrando una inflacion en ese afio de

29,2%, para el afio 2017 el Banco Central de Argentina se ha fijado la meta de inflacién en un rango entre 12,0% y

17,0%, manteniendo una politica de sesgo antiinflacionario.

En cuanto a Brasil, éste presentd un incremento de 42,7% entre su tasa obtenida entre 2014 y 2015 debido a la
devaluacién que sufrid su moneda, el real, en el 2015. Los niveles de inflacién han disminuido pasando de 9,03% en
el 2015 a 8,74% en 2016, auspiciado por la disminucidn en los precios de los alimentos y por periodos en donde se
alcanzé una estabilidad en el tipo de cambio.

Tasa de desempleo, 2011 - IV Trim 2016

La tasa de desempleo del mecanismo se

(Porcentaje) ubica en 8,98% en el 2016, registrando un

incremento en el numero de personas

H desempleadas de 21,4% en comparacion al
12 . afio anterior. MERCOSUR ha mantenido una

" tasa semejante al de ALC, el cual para el
/'—__\ 2015 se ubicaba en 7,4%.
8 4 ° s ® e —

La variacién mas drastica la registra Brasil,
que se habia mantenido constante con un
promedio 7,45%, dandose en 2016 un
incremento que la ubicé en 12% en el cuarto

Porcentaje
[=a}

0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; , trimestre, debido al congelamiento de
2011 2012 2013 2014 2015 2016 1-2016 I-2016 1M-2016 V- 2016 . L,
diversas obras de construccién.

e Argentina o Brasil MERCOSUR e Paraguay

Uruguay e Venezuela - = ALC . .,
En el caso de Argentina, también se

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. CEPAL. 4 i
*Los datos de Brasil se encuentran disponibles a partir de 2012 present6 un gran incremento en la tasa de

*¥Los datos de Paraguay y Venezuela se encuentran disponibles hasta 2015. desempleo en el 2016, registrando un 9,3%

en el segundo trimestre del afio, sujeto a las nuevas reformas econdémicas aplicadas por el gobierno, como el
recorte de némina publica.
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Balanza Comercial Mercosur

. La tendencia de la balanza comercial del
(Millones de US$) MERCOSUR habia sido deficitaria respecto al
40000 31483 resto del mundo en los Ultimos afios, debido
30000 a la disminucidon de las exportaciones de
20000 18682 14.256... todos los miembros del mecanismo,
H‘é 10660 J 8255 revirtiéndose a partir del afio 2016, debido
ﬁ . - . . . l principalmente al superdvit comercial de
o Paraguay vy Uruguay en 2,4% vy 3,1%,
éizzzz respectivamente, aunado al aumento de
33.836 millones de USS en la balanza
-30000 25753 ~22.910 comercial de Brasil, con lo cual disminuye su
-40000 =35./06 déficit que habia mantenido desde el 2010.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos para Venezuela se encuentran disponibles hasta el 2015.

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de US$ - estructura MERCOSUR)

De las exportaciones del mecanismo para el [IBDEST
afio 2016 Brasil, posee el 69,8% a pesar de

haber experimentado una disminucién de
25,6% en su volumen desde el 2011. En
segundo lugar, se encuentra Argentina con
22,6%, mientras que Uruguay cuenta con el
menor valor con 11.392 millones de USS.

2016) 311699

BRA (55%), 281,100
BRA (69%),

217,753

Tal caida en el nivel de las exportaciones de
los miembros se debe a la disminucién del
precio de los bienes y la reduccion de la ARG (18%),

demanda de China, un importante socio VEN (19%), 95,168

comercial. Adicionalmente, en el caso de 100,033
Argentina cabe destacar que también se vio Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
afectada por la apreciacion de su tipo de *Losdatos de 2015 para Venezuela se encuentra disponible hasta el tercer trimestre.

ARG (22%),
70,528

cambio real.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016
(Millones de USS)

120.000
100.000

80.000

N — B B e
2.899
60.000
40.000
20.000 9 2
0

1-2015 12015 1I-2015 IV-2015 [1-2016 |[I-2016 I1I-2016 IV- 2016

Millones USS

W Venezuela M Uruguay Paraguay M Brasil W Argentina

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Solo se encuentran disponibles los datos de Venezuela hasta el 111-2015.

oo [2017
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Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS, estructura MERCOSUR)

2012) 493971 2016) 297443

BRA (61%), 303,848 BRA (68%),

203,166

VEN (16%),
80,213

URY (2%), PRY (2%),
14,689 12,009

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de 2015 para Venezuela se encuentra disponible hasta el tercer trimestre.

ARG (24%),
73,048

Las importaciones de MERCOSUR han sufrido una reduccidon de 21,3% entre el 2015 y el 2016. A pesar que Brasil es
el pais miembro con el mayor nimero de importaciones del mecanismo con 68% es, a su vez, el pais que redujo
mas significativamente sus importaciones en el 2016, con una variacion de 16,4%, debido en gran parte por su
disminucion en la adquisicién de petréleo y productos derivados.

En segundo lugar se encuentra Uruguay con una reduccion de 13,4%, la cual se debe a una disminucion en la
compra de bienes en todas sus categorias durante el primer trimestre, segln el Banco Central de Uruguay, siendo el
petréleo crudo y los automdviles los principales productos importados por el pais. En el caso de Paraguay vy
Argentina dicha disminucién fue de 4.7% y 2,8%, respectivamente.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016
(Millones de USS)

120.000
100.000 . .
w1 80.000
[%2) 255
g 2.669 2.671
& 2.434
= 60.000
1]
18]}
=
2 40.000
=
20.000
0
1-2015 I-2015 1I-2015 IV-2015 1-2016 I-2016 1I-2016 IV- 2016
m Venezuela m Uruguay Paraguay m Brasil W Argentina

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.
*Solo se encuentran disponibles los datos de Venezuela hasta el [11-2015.

e | 2017

Ir contenido



SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2
160.000 Flujos de IED

140.000 (Millones de USS$, 2010 - 1 Trim 2016)
6.110
& 120000 1190 1679 320
=
5 2.680
s : -25,5%
g
= 101158 5,4%
s i
5,7%
-42,3%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 22016
mArgentina mBrasil mParaguay mUruguay mVenezuela
Fuente: FMI.
*Los datos de Venezuela se encuentran disponibles hasta el 2014.
En cuanto a los Flujos de IED de MERCOSUR, éstos PR el
. “ ...
han experimentado una disminucién de 29,2% desde . ot .,
. ~ .. * M
el 2011 a 2016, alcanzado en ese ultimo afio 86.943 . .* 35.000 32.402 e,
. g 3 *
millones de USS. A su vez, se puede observar que el S 30.000 ‘.’
R .
miembro que experimenta la mayor cantidad de :* Lo .
- .
. 7 . . . L v .
flujos de Inversidon Extranjera Directa es Brasil, con el = = 40000 e 16.904 .
. g .
90,8% de los mismos para el 2016. Este obtuvo en el: g AR e 12.690 .
- o "
dltimo trimestre del afio 32.402 millones de USS$- = e .
. . . . . 5.000 .5. g
destinados en gran medida a la inversion en las . PSP EL TRt NETRC | APV -
; 0
energias renovables. 12016 - 2016 maoe 2006
. -5.000 .
e . m Argentina m Brasil Paraguay m Uruguay e *
En el caso de Argentina y Uruguay, los flujos de ‘~.. “"
L] N .
inversion extranjera directa  experimentaron una Y. et

L]
.... -“‘
"f"saaaanmnn*”

disminucion de 42,3% vy 25,5%, mientras que

Paraguay registré un incremento de 5,1%. Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. FMI.

Los datos de Venezuela no se encuentran disponibles para
este periodo.

Stock de 1IED
(Millones de US$, aiios seleccionados)
El stock de IED del MECOSUR ha registrado

1.200.000
un incremento de 15,0% desde el afio 2010 al
s 30.139 2016, llegando a alcanzar 946.038 millones
- de USS. Esto representa una considerable
36.107 : - L
- 800.000 mejora del stock de Flujos de Inversion
3 Extranjera en comparacién al afio anterior en
a ’ .
-
2 600.000 el cual se mantenia en 726.264 millones de
S USS.
2 300.000
El miembro con la mayor proporcién del
200.000 stock de IED de MERCOSUR es Brasil, seguido
por Argentina, que experimentd una
0 disminucion de 0,3%, durante los afios
2010 2016 estudiados, encontrandose Uruguay en
mArgentina mBrasil mParaguay mUruguay mVenezuela tercer lugar.
Fuente: FMI.

*El stock de Venezuela pertenece a 2010y 2014.

e 2017
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Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2012-2016)

La deuda externa registrada por . . : ; ;

MERCOSUR, para el 2016, representa »qi5 : : it 54915
la tasa mas alta alcanzada durante los
afios estudiados manteniendo una

70,3

2015

relacion deuda externa-PIB de 65

238,4%. Se observa que para este 014
periodo la deuda de Paraguay ha
experimentado un incremento de
69%. Seguido por Venezuela y Brasil
con un aumento de 42,1% y 35,3%,
respectivamente, usando este ultimo
la deuda para poder financiar su

déficit fiscal.

589

2013

2012

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Porcentaje (%)
En cuanto a las variaciones referentes

) m Venezuela m Uruguay Paraguay m Brasil m Argentina
al afio pasado, se obtiene un

Fuente: CEPAL.
incremento de 19,3% de la deuda externa de Paraguay debido al mayor nimero de bonos emitidos por el gobierno

y la deuda contraida con organismos multilaterales. En segundo lugar, se encuentra Venezuela con un aumento de
8%, representando Uruguay el Unico pais del mecanismo en disminuir su nivel de deuda en 5,4%, la cual fue
utilizada para financiar la expansién del gasto publico, recibiendo este pais la calificacién de BBB negativo de
Standard and Poor’s a mediados del 2016.

Reservas internacionales netas
(millones de US$, 2011 - IV Trim 2016)

Lo primero que se observa es que el pais 500,000

con la mayor cantidad de las reservas
_ _ 450000 m‘\ 080 10.995 04 12034 10995 -32,8%
netas es Brasil con 83,8% de las mismas 1‘1- 1 s\ﬁ::i}l’ 37 iz O

400000 — g0~ 1386 -14,1%

32, ] 1 - F.

para el 2016, seguido por Argentina con

15,2%

8,9%. El mecanismo experimentd un 350,000
incremento en 2016 de 3,6% en 3 300000
comparacién con el 2015, contando con & 250,000
: ]

una sumatoria de las reservas de todo el 5 200,000 2,4%
mecanismo de 420.231 millones de USS, S 150000
explicado por la disminucién de las 100,000
importaciones de los miembros. 50000 4

) - B B I 51,7%
El comportamiento de las reservas es 2 N2 AB AW 015 016 1006 I-2016 T-2016 N-2016

muy variable. Uruguay y Venezuela

registraron una disminucién a con 14,1% Wisrgeie; Wik ENRE Ky ek

32 8% . . Fuente: Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais/ Latin American Watch
y 32,8% respectivamente, mientras que  patabase, Research Deparment, Inter-American Development Bank.

. . * i i i
Brasil y Paraguay experimentaron un Los datos trimestrales de Paraguay no se encuentran disponibles.

aumento de 2,4% vy 15,2% respectivamente, debiéndose el incremento de Brasil a la oferta temporal de activos.
Habria que destacar a Argentina que registré un abrupto incremento de 51,7%, apoyado en los ingresos de capitales
gue percibid la nacidén tras la salida del default, seglin lo explica el Banco Central de Argentina.
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ela Secretaria General del Sistema de la Integracion
Centroamericana (SICA) realiz6 en agosto de 2016 un
encuentro con los representantes de las academias de
policia miembros del SICA y México, en el que se acordd la
de
relacionadas al control delictivo y de pandillas, entre otras.

realizacion diez acciones formativas regionales
Como parte de la temdtica discutida estad la investigacion de
homicidios generados por la delincuencia organizada, el
andlisis del lenguaje de las maras y pandillas, el control de
armas de fuego, inteligencia policial, trdfico y trata de

personas e investigacion de delitos financieros.

eDurante la entrega de resultados de la segunda fase del
Programa Regional de Seguridad Alimentaria y Nutricional
para Centroamérica y del Programa Regional de Sistemas de
Informacion en Seguridad Alimentaria, llevada a cabo el
pasado 29 de septiembre de 2016, se oficializé la creacion
del Programa de Sistemas de la Informacion para la
Resiliencia en Seguridad Alimentaria para la Region SICA
(PROGRESAN-SICA),

financiero de la UE.

el cual contaraé con el respaldo

eCentroamérica y Corea del Sur acordaron terminar el 16 de

noviembre en Nicaragua las negociaciones para un tratado

Pag. 42

Acontecimientos de interés

de libre comercio (TLC), por lo que se espera que en los

proximos meses se lleve a cabo su firma. A partir de este, se
busca la aplicacion del tratado en el sector agricola,
industrial, asi como también las materias primas y los bienes

de consumo.

oF| Sistema de la Integracion Centroamericana considera la
ampliacion de Ila unién aduanera en el mercado
centroamericano, basdndose en el acuerdo bilateral entre
Guatemala y Honduras. En dicho acuerdo, se estipulaba la
libre distribucion de productos y el transito de las personas a

través de dichas fronteras.

eA mediados de diciembre, Nicaragua le entregé a Costa
Rica la presidencia pro tempore del Sistema de Ia
Integracion Centroamericana, pasando a ser este pais la
nueva sede desde enero hasta junio del 2017.

eE] Comité Consultivo del Sistema de la Integracion
promovié las conversaciones referentes a la movilidad
regional con el fin de lograr la inclusion laboral,
enfocdndose principalmente en la migracion y la movilidad

laboral.
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REPORTE DE INTEGRACION N°2

Poblacion, 2016

(Miles)
Guatemala

_ 16230 (28,5%)

Rep. Dominicana - 10.652 (18,7%)
Honduras - 8.183 (14,4%)
Bl Salvador - 6.324 (11,1%)

Nicaragua

- 6152 (10,8%)
. 4870 (8,5%)
. 3991 (7,0%)

| 367 (0,6%)

Costa Rica
Panama

Belice

Fuente: CEPAL.

Al cierre de 2016, el SICA posee una poblacién de 56
millones de personas, siendo Guatemala el pais mas
poblado del mecanismo con 16 millones de
habitantes (29% del SICA). En términos de esperanza
de vida al nacer, la subregidn registré durante el
2015 un afio menos que el promedio de América
Latina y el Caribe; sin embargo, contd con el
desempefio sobresaliente de Costa Rica y Panama,

Guatemala

paises con una longevidad promedio de 80 y 78
afios, respectivamente.

Tamano de la economia, 2016
(PIB corriente, millones de dolares)

SICA

Rep. Dominicana _ 71.457 (22,6%)
Guatemala _ 68.389 (21'7%)
Costa Rica - 57.689 (18,3%)

Panama - 55227 (17,5%)
El salvador - 26.610 (8,4%)
Honduras . 20.930 (6,6%)
Nicaragua l 13413 (4,3%)
Belice |1.7?0 (0,6%)
Fuente: FMI.

Durante 2016, el PIB per capita promedio
de los paises miembros del SICA fue un
26,5% inferior al registrado por América
Latina y El Caribe. Panama continla
siendo el pais con mayor ingreso per
capita del mecanismo, registrando niveles
de USS 22.788 por habitante, seguido por
Costa Rica y Republica Dominicana, con

Panama

Costa Rica

Rep. Dominicana
ALC

SICA

El Salvador

Belice

Guatemala
USS 16.141 y USS 15.945 por habitante, Nicaragua
respectivamente. Honduras

Enero
Junio
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Costa Rica

Dominicana

El Salvador

SICA representa

m=)> 8,90/0

de
ALC

Esperanza de vida al nacer, 2015
(anos)

80

Panama

ALC 75

Nicaragua

SICA

Honduras

72

~
=}

Belice

Fuente: Banco Mundial (BM).

SICA representa

=>5,7%

315.485

de
ALC

PIB per capita PPA, 2016

(USS)
] =2 7e
) e
I 5o+
s e
.

..
D s >-+
Fuente: FML.

Pag. 43



ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Crecimiento Econémico, 2011 - IV Trim 2016
(Variacion anualizada del PIB constante)

El crecimiento econémico promedio
de los paises miembros del SICA

muestra un desempefio estable i1

alrededor del 4% durante el periodo I
2010-2016, lo que ubica al ritmo de 10
crecimiento de la subregion por 8
encima al experimentado por ALC a % :
partir  del affio  2011.  Este é )
comportamiento ha sido sostenido g
por el buen desempefio econémico .
de Panama, Republica Dominicana, 0 ‘
Nicaragua y Costa Rica, paises menos 2
dependientes de las materias primas 4
que sus pares a nivel intrarregional. 011 2012 2013 2014 2015 2016 12016 [-2006 2016  I-2016
La economia panameﬁa, durante el o Belice ] C(.jstaR'\ca o H Salvador Guatemala
e Honduras o Nicaragua am SICA - e ALC

periodo 2011 — 2016, atraviesa una Euente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
etapa de desaceleracién econdmica Los datos trimestrales corresponden a la variacion trimestral anualizada.

hacia niveles de crecimiento moderado, tras dos décadas de tasas extraordinarias de crecimiento que fueron
principalmente impulsadas por el sector construccion. Por su parte, Nicaragua, Republica Dominicana y Costa Rica
han logrado sostener su aceleraciéon econdmica durante 2016, alcanzando tasas de crecimiento de 6,9%, 6,7% vy
4,3%, respectivamente.

Desde una perspectiva trimestral, se hace evidente la estabilidad del crecimiento econdémico de los paises
miembros. Sin embargo, es destacable la contraccién econdmica de 1,2% experimentada por Belice durante el
transcurso de 2016 debido a las dificultades enfrentadas por su sector primario, causadas por situaciones climaticas
adversas.

Composicion del PIB
(Por la via del gasto, anos seleccionados) El contraste de la composicién del PIB

por la via del gasto para los afios 2010 y
2016 revela diferentes conclusiones

200
160

acerca del desempefio econdmico, la
intensidad del comercio exterior y la
politica fiscal de cada uno de los paises

120

=]
=]

Porcentaje
P
=

del mecanismo.

[=]

El peso del consumo de los hogares
sobre el PIB se ha incrementado en las

-40
% economias de Belice, Guatemala vy
Honduras, mientras que ha disminuido
-120 . .
2010 | 2016 | 2010 | 2016 | 2010 | 2016 | 2010 | 2016 | 2010 ‘ 2016 | 2010 | 2016 | 2010 | 2016 en Costa Rica, El Salvador, Nicaragua y
Belice Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Rep. RepUb“CH Dominicana. En |OS casos de
Dominicana Belice y El Salvador, se hace evidente
B Suma de Hogares (% del PIB) B Suma de M (% del PIB) M Suma de FBK (% del PIB) L. .
_ una pérdida de valor relativo de las
B Suma de Gobierno (% del PIB) B Suma de X (% del PIB) ]
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs. Informacién de Belice corresponde a la del ~ €xportaciones respecto al PIB del 62% al
afio .
*No se dispone de esta informacién para Panama. 20% y  del 41,4% al 39,5%,

respectivamente, la cual es explicada por la disminucién del precio de las materias primas respecto al afio 2010.

Por su parte, la formacion bruta de capital fijo muestra incrementos en su peso sobre el PIB del 27%, 11% y 92,5%
en los casos de Nicaragua, Honduras y Belice, respectivamente; lo que deriva los esfuerzos realizados en
incrementar la inversion de capital fisico en sus economias locales.
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Inflacion promedio anualizada, 2011 - IV Trim 2016

La evolucién promedio del nivel de (Variacion)
precios en los paises miembros del 10

SICA se vio desacelerada desde el afio

2011 hasta finales del afio 2015, ! " .

mientras que para el promedio de ALC ; .

sucedié lo contrario. Dicho patrén
finalizd durante el 2016, afio durante

Porcentaje
E=
[ J
@

. . ° ] 0 ] o )
el cual el nivel de precios del $ ° o o °
. . . . 2
mecanismo incrementd en promedio (] : ° [ g
un 1,78% debido a la recuperacién de 0 ¢ : ! g L .
los precios del petroleo, principal ] . o °
producto de importacion de los paises -2
) 2011 2012 2013 2014 2015 016 [016  I-2016  W-2016  V-2016
miembros.
) o, o Belice e CostaRica o H Salvador Guatemala o Honduras
Las mayores tasas de inflacion o Nicaragua e SICA = ALE e Panama o Rep. Dominicana

interanual fueron registradas por Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.

. *Los datos trimestrales corresponden a la variacién del promedio del periodo con
Guatemala (4,44%), Nicaragua (3,5%) respecto al mismo trimestre del afio previo.

y Honduras (2,72%) paises expuestos **|os datos de ALC publicados por el FMI incluyen las cifras de Venezuela.

a situaciones climaticas adversas a comienzos de 2016 que interrumpieron la oferta de rubros alimenticios. El
resto de los paises miembros registrd tasas de inflacion anuales por debajo del 1,7%, dentro de estos casos es
destacable la disminucién interanual del nivel de precios en Costa Rica durante los primeros dos trimestres del afio
(-0,4% vy -0,7%), situacion que fue revertida por la inyeccidon de liquidez ejecutada por el BCCR para llevar la
inflacién a terrenos positivos durante el ultimo trimestre del afio (0,62%). Por su parte, los bajos niveles de
inflacion de Belice (0,66%) se explican por los bajos precios de la electricidad y el petréleo durante el primer

semestre del afio y por la fijacion de su tipo de cambio nominal.

Tasa de desempleo, 2011 - 2016

(Porcentaje) En promedio, los paises miembros del
18 SICA registran una tasa de desempleo
- - convergente con la de ALC durante el
i i periodo 2011- 2016. Guatemala (3,3%),
. 4 ’ . . .
5 Panama (4,9%) y Republica Dominicana
o
s . : o (6%) son los paises que presentan las
©
E ) ° ! L menores tasas de desempleo promedio
o
= 8 . . .
o e e s m e g i e aa durante el periodo visualizado.
9 . ] i . ® Por otro lado, las mayores tasas de
4 e e L desempleo fueron ostentadas por Belice
2 y Costa Rica, con un promedio durante el
0 : : : : : : . periodo estudiado de 12,7% y 9,6%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 . .
respectivamente. Sin embargo, ambas
o Belice e CostaRica e FHl Salvador Guatemala e Honduras naciones han sido capaces de reducir sus
o Nicaragua e SICA - = ALC e Panamd o  Rep. Dominicana

tasas de desempleo durante el periodo
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. .

*Para el andlisis de esta variable se muestran los datos de los paises con 2012 -2016: La tasa de desempleo de
disponibilidad de la informacion. Belice se redujo en un 31%, mientras

gue la de Costa Rica disminuyé un 7%.
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°2

Balanza Comercial SICA
(Millones de US$)

El déficit agregado de cuenta corriente

Millones de USS

2013
-25.000 -23.662

2010 2011 2012
0
-5.000
-10.000
-15.000

-20.000
-19.418
-24.645

-25.691
-30.000

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.

Las exportaciones totales de bienes vy
del de
Centroamericano registrado  un
incremento del 35% durante el periodo
2011-2016, ubicdndose asi al cierre del
mismo en USS 97.717.

El peso relativo de las exportaciones de los
del
experimentado variaciones minimas; sin

servicios Sistema Integracion

han

paises miembros mecanismo han
embargo, son notables los incrementos
de Costa

Dominicana,

relativos Rica vy Republica
paises que aumentaron su
cuota de las exportaciones del mecanismo
de 16% a 18% conjuntamente,

periodo comprendido entre 2011-2016. En

en el

el caso de Costa Rica debido al incremento
de manufacturas de alto componente
tecnoldgico y Republica Dominicana debido
al alto peso que ha cobrado el sector de
servicios turisticos en su cesta de
exportaciones.

Al examinar el comportamiento trimestral
de las exportaciones totales se evidencia la
mejora de las exportaciones de los paises
miembros durante los trimestres del 2016

respecto a los del afilo 2015, la cual deriva

principalmente del incremento de Ia
demanda de la economia de Estados
Unidos,  principal destino de las

exportaciones de la region.
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de los paises miembros del SICA ha
disminuido un 38,7% desde el afio 2011

2016

5723

hasta 2016, esto debido
principalmente, a la disminucién del
valor de las importaciones de

2015
I combustible de la regién y al aumento
T del valor de las exportaciones de bienes
y servicios. impulsado por los sectores

TICy turismo.

2014

-23.324

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de USS - estructura SICA)

2016) 97717 2011) 86869

CRI (18%),

18.436 PAN (28%), 25.002 |14.093

PAN (26%), 26.342

HND (10%),

GTM (12%), CRI (16%),

12.456

NIC (5%),
HND (9%), 5166 |GTM (14%),

9.022 o]

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.

Exportaciones de bienes y servicios,
2015 -1V Trim 2016
(Millones de US$)

25.000
% 20000
=
[
-
v 15.000
c
L
3 10000
3.270 3.352 3216 2.985 3.106 3.224 3.072 3.054
5.000
0
1-2015 II-2015 11-2015 IV- 2015 1-2016 12016 I-2016  Iv-2016
B Rep. Dominicana W Panama  Nicaragua mHondures Guatemalz WE| Sakador 1 Costa Ria o Belice

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.
*El dato del I-2016 no esta disponible para Belice.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de US$, estructura SICA)

2016) 113440 2011) 112561

PAN (21%), DOM (18%),

DOM (17%),
24.817 20.828

PAN (25%), 28.286 20.027

CRI (13%),
15.278
GTM CRI 123508 105355 GTM
(15%), |(15%), |nic(6%), (15%), |HND (11%),
18.029 |17.863 | 7531 = [17.999 i

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del 111-2016 y IV-2016 no esta disponible para Belice.

Las importaciones de los paises del SICA contindan disminuyendo. El total de las importaciones pasé de USS
116.626 en el afio 2015 a USS 113.340 a finales de 2016, lo que representa una disminucién del 0,2%,

evidencidndose dicha caida a partir del primer trimerstre del 2016.

Costa Rica ha sido el pais con un mayor incremento relativo de sus importaciones durante el periodo 2011-2016,
siendo éste de 16,9% tras haber pasado de US$15.278 a USS 17.862. Lo anterior coincide con el incremento de su
apertura comercial, que se ha manifestado con incrementos simultdneos de sus exportaciones e inversion

extranjera directa en territorio nacional (de 30% y 16% respectivamente).

Importaciones de bienes y servicios, 2015 - IV Trim 2016

35.000

30.000

Millones de USS$

10.000

(Millones de US$)

25.000
20.000
15.000

4.461 g 222
0

1-2015 I 2015 11-2015 V- 2015 1-2016 1I- 2016

V- 2016

® Rep. Dominicana mPanamd mNicaragua mHonduras © Guatemala mEl Salvador m CostaRica m Belice

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del 111-2016 y IV-2016 no esta disponible para Belice.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

8,3% Flujos de IED
I I I I "’5'9y (Millones de USS, 2009-2016)

8

8

-16,8%
-3,3%

Millones de US$

1
-6,5%
1.205 1.221

1.245

3.500
-6,2%
1500 1,1%
g 0,
0 : -44,1% _
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 . 2016 gan™" rEETREa,, I
. . . L -
. . .
m Rep. Dominicana m Panama m Nicaragua m Honduras = Guatemala m El Salvador m Costa Rica m Beliis * * T -
. B -
Fuente: Institutos oficiales de cada pais. Datos de Belice provienen ; . = P 5 ‘.’
del FMI. N . 1500 2 - -

3

d 1400

Los paises del SICA que han registrado flujos de
inversion extranjera crecientes en territorio
nacional son Panamd, Costa Rica y Republica

L
.

1.200

-

Millones de US$
8

Dominicana, cuyos incrementos son de 91,2%, 18%

=
] g,

y 66,7%, respectivamente. Estos incrementos han

sido sustentados por sdlidas politicas de apertura ., o : R

internacional. Tal es el caso del decreto de la ley de ‘., T o o o M .

Sedes de Empresas Multinacionales y la creacién de "«,. “"’

zonas economicas especiales impulsados por el "-.,._ __,.-"

gobierno panamefio con el fin de atraer inversion Suan'\t/lelz Institutos oﬂciz;lés'ée'c'aaé E;a'is{ -Datos de Belice provienen
e .

extranjera y diversificar su economia. Por su parte,

Republica Dominicana ha sido capaz de fomentar dicho incremento mediante a la promocion de inversiones en
mineria, turismo y zonas de libre comercio, mientras que el incremento de los flujos de IED de Costa Rica se
manifiestan como consecuencia del fomento a las manufacturas tecnolégicas.

Stock de IED El patron anterior es consistente con la evolucion
(Millones de USS$, 2010-2016) anual del stock de inversién extranjera directa en el

territorio nacional de Panamd, Republica Dominicana

200000 y Costa Rica, paises en los que se registran
180.000 . . . .
incrementos acumulados de inversion extranjera del
160.000 . .
119%, 73% y 122%, respectivamente. Sin embargo,
v 140.000 , .
] otros paises como Honduras, Guatemala y Nicaragua
@ 120.000 ) .
P han incrementado su stock en proporciones
< 100.000
é 50000 similares, todas mayores al 100% durante el periodo
2010-2016.
60.000 14.575 ) . ., .
i De dicha forma, el total de inversién extranjera
~_7.314 H H 1
50,000 TEE directa alojado en los paises del SICA ha pasado de
0 USS 89.241 a USS 174.612, lo que representa un
2010 2016 incremento del 95% durante el periodo observado.
= Belice = Costa Rica = El Salvador Guatemala La anterior cifra ubica al SICA como el mecanismo de
= Honduras = Nicaragua B Panamd B Rep. Dominicana integracién econdmica con mayor tasa de
Fuente: FMI. UNCTAD para Belice. crecimiento en su stock de inversion extranjera
Fuente: Instituto oficiales de cada pais. FMI para Panama. . . .
*|a posicion de Belice para 2016 corresponde a la posicidn de Il - directa, lo que deriva de sustanciales esfuerzos de
2016

sus paises miembros en incrementar su grado de
apertura financiera.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°2

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2012-2016)

2016
68

2015
68

2014

66
2013
67
2012
64
0 10 20 30 40 50 60 70
Porcentaje (%)
M Rep. Dominicana MPanama M Nicaragua ™ Honduras Guatemala M®ElSalvador M CostaRica M Belice

Fuente: CEPAL.

Durante el periodo 2012-2016, se registré un endeudamiento publico como porcentaje del PIB relativamente bajo
en los paises miembros del SICA. Guatemala, a pesar de sus bajos ingresos fiscales (10% del PIB durante 2016) se
mantuvo durante todo el periodo como el pais con menor endeudamiento publico externo (24% en promedio), lo
gue probablemente le facilitard el acceso a financiamiento internacional en los préximos afios.

La tasa de endeudamiento publico mas alta del mecanismo fue la registrada por Belice (68,7% en promedio) ante
lo cual las autoridades locales han decidido incrementar la recaudacion fiscal, mediante la subida de impuestos al
combustible llevada a cabo a principios de 2016 y a un posible incremento de los impuestos al consumidor
durante el 2017.

Reservas internacionales netas
(Millones de USS$, 2010 - 2016)

40.000
Las reservas internacionales de la sub-
35.000

regidén han experimentado un incremento L ’ 16,4%
promedio del 48,1% durante el periodo 30.000 ; = 18,0%
2010 -2016. Republica Dominicana, Belice .. 25000 g s - -0,5%
p , & > i
y Costa Rica figuran como los paises en los 2 20000 s et ) 1,7%
que los activos de reserva crecieron a & e — N 18,2%
= 15.000 L 6,698 7.273 7.333 =l :
mayores tasas, de 80,8%, 73,4% y 63%, T
. , . 10.000
respectivamente. En el caso de Republica 9,5%
Dominicana, la acumulaciéon de reservas 5.000 -3,3%
ha incrementado en aras de cumplir con el 0 -13,8%
. . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
objetivo de cobertura del 3,5% de las
. . . m Belice m Costa Rica m El Salvador Guatemala
ImportaCIones anualesl mientras que para m Honduras m Nicaragua m Panamd m Rep. Dominicana

Costa Rica, la misma sirvid para Fuente: Instituciones Oficiales de cada pafs.

. . *Los datos de Belice y Panama se encuentran actualizados hasta 2015.
contrarrestar la vulnerabilidad derivada de
la gran proporcién de ahorros internos de los hogares en délares americanos (ubicada en 40% para el cierre de
2016).
Por otro lado, para Belice, Honduras y Nicaragua la acumulacion de reservas internacionales tiene como finalidad
inmediata respaldar los tipos de cambio objetivo de sus respectivas monedas con respecto al dolar estadounidense
ante las previsibles politicas monetarias contractivas de la FED en EE UU.
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FUENTES DE INFORMACION

Alianza del Pacifico (AP)

CHILE:

Banco Central de Chile

CoLomMBIA:

Banco Central de Colombia
Departamento  Administrativo
Estadistica (DANE)

MExico:

Banco Central de México

Banco de Informacion Econémica (BIE) — INEGI
PeruU:

Banco Central de Peru

Nacional de

Comunidad Andina (CAN)

BoLiviA:

Banco Central de Bolivia

Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia
EcuADOR:

Banco Central de Ecuador

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Comunidad del Caribe (CARICOM)
Regional Satistics Caribbean Community (CARICOM)

ANTIGUA Y BARBUDA, DoMINICA, GRANADA, IMONTSERRAT,
SAN CRISTOBAL Y NIEVES, SANTA LuciA

Eastern Caribbean Central Bank (ECCB)
BAHAMAS

The Central Bank of The Bahamas

Department of Statistics of Bahamas

Barbados

Central Bank of Barbados

Barbados Statistical Service

BELICE

Central Bank of Belize

Statistical Institute of Belize

Guyana

Bank of Guyana

Bureau of Statistics

Hairi

Banque de la Republique d’Haiti

Institut Haitien de Statistique et d’Informatique
Jamaica

Bank of Jamaica

Statistical Institute of Jamaica

SANTA Lucia

Central Statistics office

SURINAME

Centrale Bank van Suriname

Stichting Algemeen Bureau voor de Statistiek
TRINIDAD Y TOBAGO

Central Bank of Trinidad and Tobago

Central Statistical Office of Trinidad and Tobago
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Mercosur

ARGENTINA:

Banco Central de la Republica Argentina

Instituto Nacional de Censos y Estadisticas

BRAsIL:

Banco Central de Brasil

Instituto Brasileiro de Geografia y Estadistica
PARAGUAY

Banco Central del Paraguay

Direccion General de Estadisticas, Encuestas y Censos
UruGuay

Banco Central del Uruguay

Instituto Nacional de Estadistica (INE)

VENEZUELA

Banco Central de Venezuela

Instituto Nacional de Estadistica de Venezuela (INE)

Sistema de Integracion Centroamericana (SICA)

CosTA RicA

Banco Central de Costa Rica

Instituto Nacional de Estadistica y Censos de Costa Rica
(INEC)

EL SALVADOR

Banco Central de la Reserva del Salvador

Direccion General de Estadistica y Censos de El Salvador
(DIGESTYC)

GUATEMALA

Banco de Guatemala

Instituto Nacional de Estadistica de Guatemala (INE)
HonbpuRAs

Banco Central de Honduras

Instituto Nacional de Estadistica de Honduras (INE)
NicARAGUA

Banco Central de Nicaragua

Instituto Nacional de Informacion de Desarrollo
REPUBLICA DOMINICANA

Banco Central de la Republica Dominicana
Oficina  Nacional de Estadistica de
Dominicana (ONE)

PANAMA

Instituto de Estadistica y Censo (INEC)

Republica

Fuentes Internacionales:

Fondo Monetario Internacional (FMI)

Banco Mundial (BM)

Comision Econdmica para América Latina (CEPAL)
Conferencia de las naciones unidas sobre comercio y
desarrollo (UNCTAD)

Organizacion Mundial del Comercio (OMC)

Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Latin
American Watch Database






