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Décadas de Neoliberalismo resultaron en bajo
crecimiento economico y lenta acumulacion de capital fijo

En los 1980s México Producto Interno BrL'Jto'_y Acervo de Capital
;e ., Tasa de crecimiento Anual
drasticamente cambio su

agenda de desarrollo por
reformas de mercado hacia
“export-led growth”, déficit
fiscal cerca de cero;
condiciones supuestamente
necesarias y suficientes para
crecer y abatir pobreza

Pero resulto lo contrario:
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Pilares de agenda de la 4T

l. Primero los pobres

ll. Acabar con la corrupcion e impunidad
* Pues mina recursos fiscales
 Impide, encarece y baja la calidad de obras
necesarias
* Permite obras innecesarias

lll. Sepultar al neoliberalismo
» Lo ve como causa de todo lo que va mal
» Busca reformular la relacion estado-mercado vy el
balance capital-trabajo




JFin del neoliberalismo? En el discurso, pero no

en el curso, salvo en campos de politica laboral

* Politica monetaria: sigue con regimen de metas de inflacion y nulo
papel de la banca de desarrollo

* Politica fiscal: Sin reforma tributaria. Prociclica, y baja inversion
* Politica comercial: TLCAN por T-MEC, lo mismo en esencia

* Politica industrial: Dos intentos timidos y abortados

* Politica laboral: reforma progresista y gran alza salario minimo.

* Politica social: nuevos esquemas de transferencias, no son mas
progresivos que los de antes



;COMO VAMOS?



PIB real per capita hoy similar al de 2017

Producto Interno Bruto Real per capita
Indice 2019-T4 = 100
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Notas: Serie ajustada por estacionalidad
Fuente: México {Como vamos’



Producto Interno Bruto Real e Inversion
M¢éxico, 2012-2023 Tasa de Crecimiento Anual del PIB Real (%) ¢

InverSi(r)n pl,lblica Inversion, Publica y Privada (% del PIB)
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Inversion Publica (%PIB) Inversion Privada (% PIB)

25

20

—

5



Pobreza moderada a la baja, pero la extrema y la

vulnerabilidad por carencias sociales al alza

Distribucidn del porcentaje de la poblacidn por indicadores de pobreza, vulnerabilidad
y no vulnerabilidad
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Fuente: estimaciones del CONEVAL con base en la ENIGH 2016, 2018, 2020 y 2022 del INEGI.
Nota: se utilizan las bases de datos que publicé el INECGI con las proyecciones poblacionales construidas con
base en el Marco de Muestreo de Viviendas y los resultados del Censo de Poblacion y Vivienda 2020.

De los 5.1 millones de
personas que salieron de
la pobreza entre 2018 y
2022, 4.1 millones lo
deben exclusivamente a
los incrementos del
salario minimo.

CONASAMI (2024)

La politica social de
transferencias fue
incapaz de bajar la

pobreza extrema,
Tiene giro mas
regresivo que antes



Mayor vulnerabilidad del 2018 al 2022 por carencias

en Salud y Educacion

INDICADORES DE CARENCIA SOCIAL

PORCENTAJE DE LA POBLACION

Rezago educativo

Carencia por acceso a los servicios de salud
Carencia por acceso a la seguridad social
et Carencia por calidad y espacios de la vivienda
Carencia por acceso a los servicios basicos en la vivienda

Carencia por acceso a la alimentacién nutritiva y de calidad

Fuente: estimaciones del CONEVAL con base en la ENIGH 2016, 2018, 2020 y 2022 del INEGI.

MNota: se utilizan las bases de datos que publico el INEGI con las proyecciones poblacionales construidas con base en el Marco de Muestreo de Viviendas vy los

resultados del Censo de Poblacion y Vivienda 2020.
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El salario minimo en auge, pero la productividad a la baja y el
costo unitario sube. Se agota el margen de alza salarial para el
futuro ante lentos inversion v crecimiento economico

Me¢xico: Salario Minimo real, Productividad Laboral y Costo Unitario de la Mano de Obra
(Indice Real, 4to Trim 2018=100)

Cuando el salario minimo estd muy abajo del

“ med10, su alza no tiene efectos adversos. S1 se
aproxima a 50-60% de €ste, comienza a tenerlos
= en nflacion, informalidad, competitividad v,
quiza, en otros campos.
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s COMO FUE LA
PSLITICA MACRO?




Politica monetaria restrictiva y apreciacion

Evolucion reciente de las decisiones de politica

Cambiarigl monetaria del Banco de México
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Esperpento de austeridad fiscal. Prociclica. México el unico
pais en la region con superavit fiscal primario en 2019-20

AMERICA LATINA (16 PAISES): INDICADORES FISCALES DEL GOBIERNO AMERICA LATINA (16 PAISES): RESULTADO PRIMARIO DEL GOBIERNO
CENTRAL, 2010-2020 CENTRAL, 2019-2020
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Ingresos fiscales estancados como % del PIB, debajo del
promedio de OCDE y de América Latina

Ingresos presupuestarios, gastos y Balances Fiscales
Meéxico, 2012-2023 (Porcentaje del PIB)
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Austeridad selectiva
recorto unos rubros,
y elevo otros. Pero
RESP y deéficit fiscal
al alza, con criterio
prociclico.

Deja la 47T el
broncon para el
nuevo gobierno de
iRecortar déficit a la
mitad! Reforma
fiscal ineludible
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p/ preliminar; e/ estimado.
Fuente: SHCP.

Déficit Presupuestario sin Inversion
(Por ciento del PIB)

p/ preliminar; e/ estimado.
Fuente: SHCP.

2.0 - r~
1.5 +
o
— o -
1o+ 2 4 = c 5
w0
© o
My
0.5—'—;-\,! o g
o = o o
o o
0.0 —t —
05 + M .
w = :
<
=1.0 -+
OO - N M YW WSO N NS
S5R8R858558588888¢82
Lo I o R

Requerimientos Financieros del
Sector Publico
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Fuente: SHCP.

Saldo Histérico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico
(Por ciento del PIB)
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Asl, se espera lento crecimiento jtoda la decada
que sigue! ;Consolidacion fiscal? Sin reforma,

No

Cuadro 6. Pronodsticos de la variacion del PIB Grafica 9. Prongdsticos de la variacion del PIB promedio
Tasa anual en por ciento para los préoximos diez afnos*
Media __ Mediana Tasa anual en por ciento
Encuesta Encuesta ) -4

; -=--=Media

ebrero marzo febrero marzo
Para 2024 2.39 2.36 2.40 2.40 Mediana
Para 2025 1.94 1.92 1.80 1.80 Intervalo intercuartil - 3
Para 2026 2.30 2.31 2.30 2.30
Promedio préximos 10 afios’ 2.21 2.25 2.00 2.10

1/ Corresponde al periodo 2025-2034.

Grafica 7. Prondsticos de la variacion del PIB
para 2025 L1

Tasa anual en por ciento
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..._—:*“--"'M 2 *De enero a diciembre de 2021 corresponden al periodo 2022-2031, de enero a
diciembre de 2022 comprenden el periodo 2023-2032, de enero a diciembre de
9 2023 corresponden al periodo 2024-2033, y a partir de enero de 2024 comprenden
el periodo 2025-2034.
—— 77— 0 La baja en expectativas viene desde
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2023 2024 fines del 2014, que rondaba 4%, a ahora

. _ en 2%
Fuente : Banxico. Encuesta a Especialistas, marzo 2024
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