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Décadas de Neoliberalismo resultaron en bajo 
crecimiento económico y lenta acumulación de capital fijo

Fuente: Penn World Table (2024)

E n  l o s  1 9 8 0 s  M é x i c o 
drásticamente cambió su 
agenda de desarrollo por 
reformas de mercado hacia  
“export-led growth”,  déficit 
f i s c a l  c e r c a  d e  c e r o ; 
condiciones supuestamente 
necesarias y suficientes para 
crecer  y abatir pobreza
Pero resultó lo contrario: 
menor inversión pública, 
lenta  invers ión pr ivada, 
menor expansión del PIB y 
del empleo, más pobreza y 
desigualdades.  



I. Primero los pobres

II. Acabar con la corrupción e impunidad
• Pues mina recursos fiscales
• Impide,  encarece y  ba ja  la  cal idad de obras 

necesarias
• Permite obras innecesarias 

III. Sepultar al neoliberalismo
• Lo ve como causa de todo lo que va mal
• Busca reformular la relación estado-mercado y el 

balance capital-trabajo

Pilares de agenda de la 4T
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• Política monetaria: sigue con régimen de metas de inflación y nulo 
papel de la banca de desarrollo

• Política fiscal: Sin reforma tributaria. Procíclica, y baja inversión

• Política comercial: TLCAN por T-MEC, lo mismo en esencia

• Política industrial: Dos intentos tímidos y abortados

• Política laboral: reforma progresista y gran alza salario mínimo. 

• Política social: nuevos esquemas de transferencias, no son más 
progresivos que los de antes

¿Fin del neoliberalismo? En el discurso, pero no 
en el curso, salvo en campos de política laboral 
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 ¿CÓMO VAMOS?
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PIB real per cápita hoy similar al de 2017

Producto Interno Bruto Real per cápita 
 Índice 2019-T4 = 100

Notas: Serie ajustada por estacionalidad
Fuente: México ¿Cómo vamos’
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Inversión pública 
estancada, salvo en 
tres proyectos 
especiales.  
También la privada, 
salvo en  2023 que 
despunta. Energía 
eléctrica en  
abandono.

Producto Interno Bruto Real e Inversión 
México, 2012-2023 Tasa de Crecimiento Anual del PIB Real (%) e 

Inversión, Pública y Privada (% del PIB)

Notas: Serie ajustada por estacionalidad
Fuente: Cálculos de los autores basados en datos de INEGI (2024)
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Pobreza moderada a la baja, pero la extrema y la 
vulnerabilidad por carencias sociales al alza

De los 5.1 mil lones de 
personas que salieron de 
la pobreza entre 2018 y 
2 0 2 2 ,  4 . 1  m i l l o n e s  l o 
deben exclusivamente a 
l o s  i n c r e m e n t o s  d e l 
salario mínimo. 

CONASAMI (2024)

La  política social de 
transferencias fue 
incapaz de bajar la 
pobreza extrema, 

Tiene giro más 
regresivo que antes 
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Y subió la partipación del salario en 
el ingreso



Mayor vulnerabilidad del 2018 al 2022 por carencias  
en Salud y Educación
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México: Salario Mínimo real, Productividad Laboral y Costo Unitario de la Mano de Obra
(Índice Real, 4to Trim 2018=100)

Cuando el salario mínimo está muy abajo del 
medio, su alza no tiene efectos adversos. Si se 
aproxima a 50-60% de éste, comienza a tenerlos 
en inflación, informalidad, competitividad y, 
quizá, en otros campos.
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¿COMO FUE LA 
POLÍTICA MACRO?5/13/2024



Política monetaria restrictiva y apreciación 
cambiaria 

La tasa real es muy, muy alta; con 
gran brecha vs EUA
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Esperpento de austeridad fiscal. Procíclica. México el único 
país en la región con superávit fiscal primario en 2019-20 
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Ingresos fiscales estancados como % del PIB, debajo del 
promedio de OCDE y de América Latina
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Austeridad selectiva 
recortó unos rubros, 
y elevó otros. Pero  

RFSP y déficit fiscal 
al alza, con criterio 

procíclico.

Deja la 4T el  
broncón para el 

nuevo gobierno de 
¡Recortar déficit a la 

mitad! Reforma 
fiscal ineludible   
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Así, se espera lento crecimiento ¡toda la década 
que sigue! ¿Consolidación fiscal? Sin reforma, 
No

Fuente : Banxico. Encuesta a Especialistas, marzo 2024 

La baja en expectativas viene desde 
fines del 2014, que rondaba 4%, a ahora 

en 2%
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