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Historicamente, la region muestra un sesgo deficitario, con ingresos
insuficientes para atender a las demandas de gasto publico

América Latina (16 paises): indicadores fiscales del gobierno central, 1950-2025
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe, sobre la base de cifras oficiales.
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Aunque la deuda publica se ha estabilizado, su nivel sigue siendo
elevado en términos historicos

América Latina (16 paises): deuda publica bruta del gobierno central, 2000-2025
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60

53.1 52.8
5

56.5
55.0
53.0 52.3
481 51.4 ) 51.9
i " 945.5
41.7 i
39.540.6 38 0397
4 36.2 33 936.2 .
31 .5 31 .8 31 .032.2 i
. 29.2 gy 30.5,4
2
1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

o

o

o

o

o

o

Fuente: Comision Econdmica para América Latinay el Caribe, sobre la base de Panorama Fiscal de América Latina y el Caribe 2026.
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Resolver los desequilibrios fiscales se vuelve mas complejo ante una
alta frecuencia de choques econdmicos y naturales

2008-2009 Crisis Financiera Global (GFC) Volatilidad de los !'ndices de lf)s precios de commodities 'y
Global Policy Uncertainty (GPU), 1980-2026

2014-2016 Colapso del precio del petroleo (Desviacién estdndar mévil de 12 meses)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de Economic Policy Uncertainty.
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Sin una definicion de resiliencia fiscal, ¢como pensar en los factores
qgue inciden sobre la capacidad fiscal?

e Las discusiones
alrededor de la
resiliencia fiscal se

han multiplicado en el Cambioen la Crecimiento Balance
contexto actual. deuda publica econémico primario
di =(r—g)*xd,+ b
e Sin una definicidon A L (T g) L + p
explicita, volvamos a Tasa Nivel de
los principios de la de deuda
dinamica de la deuda interés publica
publica para analizar actual

las principales
tendencias fiscales en
la region.
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Tasas de interés: el fin del dinero barato

Tasas de interés de los bonos a diez anos en moneda nacional, enero de 2005 a marzo de
2026
(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latinay el Caribe, sobre la base de OECD Data Explorer.
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Crecimiento econdmico: la region esta atrapada en una trampa de
bajo crecimiento

América Latinay el Caribe: crecimiento real del PIB, 1951-2026
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe.
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Balance primario: mejorarlo requerira de decisiones estratégicas para
fortalecer los ingresos y priorizar la orientacion del gasto publico

América Latina (16 paises): indicadores fiscales del gobierno central, Algunos retos en los ingresos:
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe, sobre la base de Panorama Fiscal de América Latina y el Caribe 2026. fUtu ro.
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El alza en los pagos de intereses genera tradeoffs en términos de la
asignhacion de recursos

América Latina (16 paises): pagos de intereses e Ameérica Latinay el Caribe (23 paises)®: pagos de
inversion publica del gobierno central, 2000-2025 intereses del gobierno central como porcentaje del
(En porcentajes del PIB) gasto en educacion, salud y proteccion social, 2012
y 2023
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales.
Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales. Notas: Las cifras corresponden a medianas.
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Elementos claves para generar una mayor resiliencia fiscal

* Fortalecer la movilizacidon de recursos publicos para ampliar el espacio fiscal:
* Estrategias para abordar la evasion tributaria
* Evaluaciony racionalizacion de los gastos tributarios
* Mejorar la progresividad (IRPF, capital, propiedad, herencias)

* Mejora de la calidad y eficacia del gasto publico:

* Una vision estratégica que prioriza intervenciones con altos retornos socialesy
econdmicas

* Protecciény aumento de la inversidon publica

* Fortalecimiento de una perspectiva fiscal de mediano plazo:

* Generar buffers fiscales
Reglas fiscales que permitan respuestas contraciclicas ante choques
Gestion activa de los pasivos publicos
Marcos fiscales de recursos naturales con perspectiva intertemporal
Establecimiento de fondos soberanos (contraciclicos e inversion)
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iMuchas gracias!

Version digital disponible online
Panorama Fiscal
de América Latina
y el Caribe - - -

Fortalecimiento de los sistemas
tributarios para financiar un
desarrollo mas productivo,
inclusivo y sostenible

C https://bit.ly/CEPAL-PF2026

cooperacién
espanola
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