
D e s a f ío s  d e  la  p o lít ic a  f is c a l e n  u n  c o n te x to  

d e  b a jo  c re c im ie n to  y  c a m b io  c lim á t ic o

A le ja n d ro  R a s te le tt i
E sp ec ia lista  L íd er en  G estión  F isc a l
G ru p o B ID
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L os  d e s b a la n c e s  f is c a le s  s e  h a n  v e n id o c orr ig ie n d o e n  la  re g ión

B a la n c e  T ota l

F u e n te : C á lc u los d e  F IS L AC -ID B  c on  d atos d e l IM F -W E O  abril 20 24
N ota : S e  in c lu ye n  tod os los  pa íse s pre statarios d e l B ID , e xc e pto V e n e zu e la
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L a  c a íd a  e n  los  b a la n c e s  f is c a le s  e n  20 23 s e  e x p lic a
p or  m e n or  c re c im ie n to  d e  in g re s os  f is c a le s

F u en te: C á lc u los  d e F IS L A C -ID B  c on  d a tos  d el IM F -W E O  a bril 20 23

V a r ia c ión  d e  b a la n c e  p r im a r io , g a s to  p r im a r io  e  in g re s os , 20 23 v s  20 22
(c om o % d el P IB )
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L a  c a íd a  e n  los  b a la n c e s  f is c a le s  e n  20 23 s e  e x p lic a
p or  m e n or  c re c im ie n to  d e  in g re s os  f is c a le s

F u en te: C á lc u los  d e F IS L A C -ID B  c on  d a tos  d el IM F -W E O  a bril 20 23

V a r ia c ió n  d e  b a la n c e  p r im a r io , g a s to  to ta l e  in g re s o s , 20 23 v s  20 22
(c om o % d e l P IB )
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L a  d e u d a  p ú b lic a  re la t iv a  a l P IB  s e  h a  v e n id o re d u c ie n d o, s in  e m b a rg o, 
p e rm a n e c e  e n  n iv e le s  e le v a d os

F u e n te : C á lc u los d e  F IS L AC -ID B  c on  d atos d e l IM F -W E O  abril 20 23
N ota : S e  in c lu ye n  tod os los  pa íse s pre statarios d e l B ID , e xc e pto V e n e zu e la
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S e  e s p e ra  q u e  la  c on s o lid a c ión  f is c a l c on t in ú e , a u n q u e  e s ta  p od r ía  v e rs e  
a fe c ta d a  e n  e s c e n a r io  a d v e rs os

D e u d a  b r u ta
(c om o % d el P IB )

B a la n c e  P r im a r io
(c om o % d el P IB )

F u e n te : E stim ac ion e s F IS L AC -ID B
N ota : S e  in c lu ye n  tod os los  pa íse s pre statarios d e l B ID , e xc e pto V e n e zu e la

2,0

-4 ,7

0 ,3

-0 ,8

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

20
0

8

20
0

9

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

%
 d

e
l P

IB

O b se rva d o B ase E sc en ario a dverso

38

6 7

56

6 2

0

10

20

30

4 0

50

60

70

8 0

20
0

8

20
0

9

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

%
 d

e
l P

IB

O b se rva d o B ase E sc en ario a dverso



7

F orta lec im ien to 
d e  g estión  fisc a l

D efin ic ión  d e  
estra teg ia  d e  

c on solid a c ión  fisc a l

F orta lec er
in stitu c ion a lid a d  

m a c rofisc a l

A ta c a r  los  d e s a f íos  d e  g e s t ión  f is c a l re q u ie re  
a v a n z a r  s im u ltá n e a m e n te  e n  c u a tro  fre n te s

C on sid era r 
c a m b io c lim á tic o

en  p olític a  y g estión  fisc a l
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F orta lec im ien to 
d e  g estión  fisc a l

F orta lec er
in stitu c ion a lid a d  

m a c rofisc a l

A ta c a r  los  d e s a f íos  d e  g e s t ión  f is c a l re q u ie re  
a v a n z a r  s im u ltá n e a m e n te  e n  c u a tro  fre n te s

C on sid era r 
c a m b io c lim á tic o

en  p olític a  y g estión  fisc a l

D e fin ic ió n  d e  
e s t ra te g ia  d e  

c o n s olid a c ió n  f is c a l
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L a  c on s olid a c ión  f is c a l d e b e  p rote g e r  e l c re c im ie n to  e c on óm ic o

R e s p u e s ta  d e l P IB  a  u n a  c on s olid a c ión  d e  g a s to  (%)

F u en te: A rd a n a z et a l (20 21). Th e O u tpu t E ffec ts  of F isc a l C on solid a tion s D oes S pen d in g  
C om position  M a tter?  ID B  W ork in g  P a per 130 2.
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L a  c on s olid a c ión  f is c a l d e b e  p rote g e r  e l c re c im ie n to  e c on óm ic o

F u en te: D a bla -N orris  y L im a  (20 18 ). M a c roec on om ic  E ffec ts  of Ta x R a te  a n d  B a se C h a n g es: E vid en c e from  F isc a l C on solid a tion s . IM F  W P /18 /220 .

R e s p u e s ta  d e l P IB  a  in c re m e n to d e  in g re s os  (%)

In c rem en to p or au m en to d e a líc u otas In c rem en to p or am p liac ión  d e b ases
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F orta lec im ien to 
d e  g estión  fisc a l

D efin ic ión  d e  
estra teg ia  d e  

c on solid a c ión  fisc a l

F o rta le c e r
in s t itu c io n a lid a d  

m a c ro fis c a l

A ta c a r  los  d e s a f íos  d e  g e s t ión  f is c a l re q u ie re  
a v a n z a r  s im u ltá n e a m e n te  e n  c u a tro  fre n te s

C on sid era r 
c a m b io c lim á tic o

en  p olític a  y g estión  fisc a l
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L os  p a ís e s  d e b e n  a v a n z a r  e n  m e jora r  
la  c a lid a d  y  c re d ib ilid a d  d e  s u s   re g la s  f is c a le s

D e u d a  y  c a lid a d  d e  la  re g la  f is c a lD e u d a  c o n  y  s in  re g la  f is c a l

F u en te: A rd a n a z et a l (20 23). F isc a l R u les : C h a llen g es a n d  R eform  O pportu n ities  for 
E m erg in g  M a rk ets  ID B  W ork in g  P a per 14 4 3.

-0 ,24 -0 ,1

1,7 8

0 ,6 4

Δ 2.0 2

Δ 0 .75

C rec im ie n to d e
la  d eu d a (%)

V a riac ión  d e la
d eu da  (% P IB )

S in  reg la C on  reg la Δ D iferen c ia



13

F o rta le c im ie n to  
d e  g e s t ió n  f is c a l

D efin ic ión  d e  
estra teg ia  d e  

c on solid a c ión  fisc a l

F orta lec er
in stitu c ion a lid a d  

m a c rofisc a l

A ta c a r  los  d e s a f íos  d e  g e s t ión  f is c a l re q u ie re  
a v a n z a r  s im u ltá n e a m e n te  e n  c u a tro  fre n te s

C on sid era r 
c a m b io c lim á tic o

en  p olític a  y g estión  fisc a l
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T a m b ié n  s e  re q u ie re n  m e jora s  e n  la  g e s t ión  d e l g a s to  e  in g re s os

E v a s ión  t r ib u ta r ia
(tod os los im p u estos c om o % d el P IB )

In e fic ie n c ia s  d e l g a s to  p ú b lic o
(p or tip o d e in efic ien c ia)
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F orta lec im ien to 
d e  g estión  fisc a l

D efin ic ión  d e  
estra teg ia  d e  

c on solid a c ión  fisc a l

F orta lec er
in stitu c ion a lid a d  

m a c rofisc a l

A ta c a r  los  d e s a f íos  d e  g e s t ión  f is c a l re q u ie re  
a v a n z a r  s im u ltá n e a m e n te  e n  c u a tro  fre n te s

C o n s id e ra r  
c a m b io  c lim á t ic o

e n  p o lít ic a  y  g e s t ió n  f is c a l
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¿ Q u é  e s tá n  h a c ie n d o los  m in is te r ios  d e  h a c ie n d a  e n  M a te r ia  d e  C C ?  

1. V a r ia b le s  d e  c o n te x to 3. P o lít ic a  y  g e s t ió n  d e l g a s to  
p ú b lic o

2. P la n if ic a c ió n  e s t ra té g ic a  y  
g e s t ió n  m a c ro fis c a l

4 . P o lít ic a  t r ib u ta r ia  y  d e  
s u b s id io s  a  c o m b u s t ib le s  fó s ile s

6 . A s p e c to  d e  g o b e rn a b ilid a d5. P o lít ic a  d e  f in a n c ia m ie n to y  
g e s t ió n  d e  d e u d a

• G a s to p ú b lic o  e n  c am bio c lim átic o

• In v e r s ión  p ú b lic a  re silie n te  y baja  e n  
c arbon o

• C om pras pú blic as s os te n ib le s .

• P la n e a c ión  e s tr a té g ic a  fisc a l para  e l 
c am bio c lim átic o

• R ie s g os  f is c a le s  para  e l c am bio 
c lim átic o

• Im p u e s tos  a l c a r b on o, otros 
im pu e stos re lac ion ad os c on  C C

• S u b s id ios a  c om bu stib le s fósile s

• Aspe c tos in s t itu c ion a le s

• Aspe c tos d e  g ob e r n a b ilid a d

• E xiste n c ia  d e  e s tr a te g ia  n a c ion a l d e  
fin an c iam ie n to c lim átic o

• E m isión  d e  b on os  s ob e r a n os ve rd e s o 
vin c u lad os a  la  soste n ibilid ad

• E xiste n c ia  d e  u n a v e r s ión  
a c tu a liz a d a  d e  c on tribu c ion e s 
d e te rm in ad as a  n ive l n ac ion al (N D C ).

• E xiste n c ia  d e  e s tr a te g ia s d e  larg o 
p lazo

• E stable c im ie n to d e  m e ta s  d e  
n e u tr a lid a d d e  c arbon o

F u en te : E g u in o, A lva ren g a , y G on za lez (20 24 ). S itu a c ión  d e la s  P olític a s F isc a les p a ra  la  Ac c ión  C lim á tic a . B ID  (M im eo).
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M in is te r io s  d e  H a c ie n d a  d e b e n  in c re m e n ta r  la  in c lu s ión  d e  
c on s id e ra c ion e s  c lim á t ic a s  e n  la  g e s t ión  f is c a l
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g a sto p ú b lic o
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fisca le s

P olítica  d e
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y de u d a

Asp ec tos d e
g ob ern a b ilid a d
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F u en te : E g u in o, A lva ren g a , y G on za lez (20 24 ). S itu a c ión  d e la s  P olític a s F isc a les p a ra  la  Ac c ión  C lim á tic a . B ID  (M im eo).

Ín d ic e  d e  P olít ic a s  F is c a le s  p a r a  la  
A c c ión  C lim á t ic a  
(P u n ta je  g lobal)

Ín d ic e  d e  P olít ic a s  F is c a le s  p a r a  la  A c c ión  C lim á tic a  
(P u n ta je  prom e d io)

A rg e n tin a
B ah am a s

B arb ad os

B elic e

B olivia

B rasil

C h ile

C olom b ia

C osta  R ic a

E c u ad or

E l S a lvad or

G u a tem ala
G u yan a

H aití
H on d u ras

J am a ic a

M éxic o

N ic a rag u a

P an am á

P arag u a y

P erú

R e p. D om .

S u rin am

T&T

U ru g u ay
V e n e zu ela
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E l B ID  y a  e s tá  t ra b a ja n d o c on  m u c h os  p a ís e s  e n  e s ta  te m á t ic a

P la t a fo rm a  R e g io n a l d e  
C a m b io  C lim á t ic o  d e  

M in is t e r io s  d e  H a c ie n d a  
E c o n o m ía  y  F in a n z a s  d e  

A m é r ic a  L a t in a  y  e l C a r ib e

G ru p o
T e m á t ic o

2

G ru p o
T e m á t ic o

1

G ru p o
T e m á t ic o

3

S ec retaría  Téc n ic a  
(B ID )

G estión  d e D eu d a y 
F in an c iam ien to V erd e

In g resos e  in c en tivos 
trib u tarios

G asto p ú b lic o c lim átic o
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E n  re s u m e n

• M in isterios d e  H a c ien d a  d eben  red obla r esfu erzos pa ra  tra n sversa lizar 
e l a c c ion a r c lim á tic o en  la s  d istin ta s á rea s d e  la  g estión  fisc a l.

• Im porta n te  c on solid a c ión  d e  los ba la n c es fisc a les en  la  p ost-
pa n d em ia . 

• S in  em b a rg o, p ersiste  u n  c a m in o p or rec orrer p a ra  a lc a n za r n ive les 
d e  d eu d a  pru d en te . 

• S e d ebe bu sc a r proteg er la  in versión  pú blic a  y c on ten er la s  ta sa s d e  
im p osic ión

• N ec esid a d  d e  robu stec er in stitu c ion a lid a d  m a c rofisc a l p a ra  a lc a n za r 
m a yor c red ib ilid a d

• F orta lec er la  g estión  fisc a l p a ra  m ejora r la  c a lid a d  d el g a sto p ú b lic o y 
red u c ir la  eva sión

N e c e s id a d  d e  c on t in u a r  
c on s olid a n d o los  

re s u lta d os  f is c a le s

L a s  c on s olid a c ion e s  
f is c a le s  d e b e n  p rote g e r  e l 

c re c im ie n to

L a  g e s t ión  f is c a l d e b e  
in v olu c ra r  m á s  

c e n tra lm e n te  e l a c c ion a r  
c lim á t ic o
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