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Un entorno más volátil hace más difícil la gestión fiscal



Fuentes: Bloomberg.

Precio del petróleo
(Brent USD/b)

✓ Al cierre de marzo el marcador Brent se ubicó en 118,4 $/b 
incrementándose ~70% con relación al promedio de los 
últimos doce meses (un nivel similar al registrado durante 
la invasión de Rusia a Ucrania).

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation, TomTom, Zenrin
Powered by Bing

Grado de exposición al cambio climático

Desde 1980 se han registrado en la región más de 2.225 desastres 
y aproximadamente 52 eventos al año. 
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No todos los shocks afectan las finanzas públicas de la misma 
forma



Impacto inmediato esperado de las necesidades de 
financiamiento ante el choque petrolero de T1-2026

(Gobierno Central, % del PIB)

Variación esperada de la deuda ante desastres climático
(puntos porcentuales)

Un mismo shock puede tener efectos fiscales muy distintos

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

G
R

E
B

O
L

B
H

S
A

TG
H

N
D

B
R

B
S

LV
P

A
N

M
E

X
B

R
A

D
O

M
JA

M
A

R
G

C
H

L
C

R
I

P
R

Y
P

E
R

U
R

Y
C

O
L

TT
O

E
C

U
V

E
N

-3

-2

-1

0

1

23 26 29 32 35 38 41 44 47 50 53 56 59 62

Barbados: GDP Growth
(Percentage deviation from trend)
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Barbados: Public Debt / GDP
(Additional percentage points)
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Jamaica: GDP Growth
(Percentage deviation from trend)
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Dominica: GDP Growth
(Percentage deviation from trend)
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Escenario 1: Sin reacción

Escenario 2.1: Adaptación con deuda concesional

Escenario 2.2: Adaptación con deuda comercial

Escenario 3: Escenario 2.1 más fondo de contingenciaFuentes: Estimaciones CAF.



No es solo cuánto espacio fiscal existe, sino qué tan usable 
es en momentos de estrés

Resiliencia fiscal como 
propiedad del sistema



Deuda/déficit son indicadores clave, pero no capturan por sí 
solos la resiliencia fiscal



La sensibilidad fiscal importa tanto como la sostenibilidad



En América Latina, el sistema fiscal amplifica los choques



Implicaciones de política en un entorno incierto

✓Priorizar medidas robustas a distintos escenarios, no solo al esc. base

✓Reducir la dependencia de ajustes discrecionales y fortalecer respuestas 
automáticas

✓Diseñar marcos y balances que preserven capacidad de respuesta bajo 
estrés



¡Muchas gracias!


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10

