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SITUACION GLOBAL

La economia global muestra la peor contraccion econdmica en 2020 desde 1946 y ha
sido generalizada (China es la Unica de las economias que no se contrae).

El comercio global se contrae a la mayor tasa desde |a crisis subprime.

A nivel global, los paquetes fiscales y monetarios sin precedentes atenuaron la caida
del PIB: 12 billones (trillions) de ddélares en anuncios de acciones fiscalesy 7,5
billones (trillions) en anuncios de acciones monetarias.

Los planes de estimulo se han traducido en altos niveles de liquidez y bajas tasas de
interés con aumento de endeudamiento global.

Para el 2021 se espera una recuperacion de la tasa de crecimiento de la economia
mundial pero la dinamica econdmica sigue sujeta a elevada incertidumbre sobre la
dinamica de la pandemia, la produccion y distribucion de vacuna ademas de |a
trayectoria de la demanda agregada y ajustes productivos.
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LA REGION MAS GOLPEADA DEL MUNDO EN DESARROLLO

Contraccion en 2020, la peor en 120 afos, que se suma a una trayectoria de bajo crecimiento
desde 2014 y la region enfrenta una década perdida.

El impacto es producto de choques negativos de oferta y demanda sin precedentes.

La pandemia ha magnificado histéricos problemas estructurales: desigualdad, limitado espacio
fiscal, baja productividad, alta informalidad, fragmentacién de la salud y la proteccién social.

Los gobiernos han hecho importantes esfuerzos fiscales y monetarios que han mitigado los
efectos de la crisis y un segundo trimestre mejor de lo esperado.

Para el 2021 se espera una tasa de crecimiento del PIB positiva que refleja fundamentalmente un
rebote estadistico pero la recuperacion del nivel de producto pre crisis sera lenta, se alcanzaria
recién hacia el afno 2024.

Para evitar que la regidn persista en su dinamica de bajo crecimiento se requiere de politicas
fiscales y monetarias activas junto con politicas ambientales e industriales que permitan las
transformaciones estructurales que requiere la region y promuevan un desarrollo sostenible.
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Los prondsticos para 2021 estan sujetos a una alta incertidumbre

REGIONES Y PAISES SELECCIONADOS: TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB, 2019 Y PROYECCIONES PARA 2020 Y 20212
(En porcentajes)

10 - 8 " |ncertidumbre sobre la

intensidad y propagacion de la
- segunda ola de contagios y
1.3 sobre la agilidad para produciry
x x distribuir las vacunas
particularmente en las
economias en desarrollo
80 " Capacidad para mantener las
10.0 103 medidas de politica de estimulo
monetario y fiscal.
” o o o S 600\609 & o & & C 660\\0 & é@o@"’ é@@ @\,b«b = Tension.es geqpqliticas (politica
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e Consin Gcontic s Arércs et o G (CEPAL b b s de Organtcin e Coperaciny Desarl condicos (OCD), OECD Earamic Outo, e gt Sepeber 2020 s de 2070 Fodo Monetartercna () Wor o Outook (WED), e e/

2020; Banco Central Europeo (BCE), “Eurosystem staff macroeconomic projections”, septiembre de 2020 [en linea] https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html.
3 Las cifras de la India corresponden al afio fiscal, que comienza en abril y termina en marzo del afio siguiente.
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La recuperacion del volumen de comercio mundial de bienes en 2021 (7,2%
segun la OMC) seria menor a la observada luego de la crisis subprime

TASA DE VARIACION INTERANUAL DEL VOLUMEN DE COMERCIO MUNDIAL, 2005 A 2021p
(En porcentajes, sobre la base de un indice desestacionalizado)
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Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de CPB Netherlands Bureau.
Nota 2020y 2021 son proyecciones de la OMC.
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La liquidez global registro un fuerte aumento como consecuencia de las politicas
monetarias contraciclicas adoptadas por los principales bancos centrales del mundo

TASA DE VARIACION DE LA OFERTA MONETARIA PARA LOS ESTADOS UNIDOS, ZONA EURO, REINO UNIDO Y JAPON,
TERCER TRIMESTRE DE 2019 A TERCER TRIMESTRE DE 2020
(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre Sobre la base de FRED (2020)
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Ha resultado en mayores flujos financieros hacia las economias
emergentes y la region ha aumentado sus emisiones de deuda en los
mercados internacionales

MERCADOS EMERGENTES: ENTRADAS DE FLUJOS MONETARIOS REALES,
TRACKER DIARIO PRESENTADO COMO FRECUENCIA TRIMESTRAL
(Miles de millones de ddlares)

AMERICA LATINA: EMISIONES TOTALES DE DEUDA EN MERCADOS
INTERNACIONALES, POR SECTOR
(Millones de ddlares, ene-oct 2019 y ene-oct 2020)
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Fuente: Institute of International Finance (IIF).

Bancos Prvados _ "U35"  goberanos  oUPrd
soberanos nacional
Ene-Oct
6,225 40,561 19,712 33,438 3,063 102,999
2019
Ene-Oct
12,117 32,498 24,538 48,410 4,711 122,273
2020
Var. % 95% -20% 24% 45% 54% 19%
Var.
5893 -8,064 4,826 | 14,972 | 1,648 19,274
absoluta

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de

Dealogic y LatinFinance (Bonds Database).



En mayo se revirtieron las caidas de precios de productos basicos y se encuentran
encima de niveles previos a la pandemia excepto los productos energéticos

INDICE DE PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS PRODUCTOS BASICOS,
ENERO DE 2018 A OCTUBRE DE 2020

(Base enero 2018 = 100 ) En 2021 continuaria la recuperacion
150 -
140 Metales preciosos
—Productos agricolas Proyeccion de variacion de
130 - _ : : .
Metales (no precllo.sos) y minerales precios
120 - —Productos energéticos
110 -
100 ,\\_/_// Productos primarios 9%
90 -
80 Productos agroalimentarios 4%
20 J Precio al 25 | % respecto
nov 2020 | 31 dic 2019
60 - ASi 9
= B = Metales basicos 3%
50 -
Cobre 3,3 19%
407 Oro 1800 19% Productos energéticos 16%
30 -
(e 0] [ee] o0 [e0] (0)] (0)] (0)] (o)] o o o o
S, S S S, S R R S
5 & 2z 5§ 5 & = 5§ 5 3 3 8
Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Pinksheet del Banco Mundial. Fuente: Fondo Monetario Internacional, octubre 2020. 8
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Las exportaciones de bienes de la region sufren una fuerte caida (13%),
acompanada de una caida ain mayor en las importaciones (circa 20%)

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (PAISES Y GRUPOS DE PAISES SELECCIONADOS): TASA DE VARIACION
PROYECTADA DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES SEGUN VOLUMEN Y PRECIOS, 2020
(En porcentajes)

Exportaciones Importaciones
30% 5% 0% AS%  10% 5% 0% - = 1% 150 0% 55 Como consecuencia
o s América Latina o el déficit en cuenta
% E— raci » corriente de la
_ region se reduce
-10% I Exportad. de pdtos. mineros® S 17%
fuertemente a un
-15% I Exportad. de pdtos. agroind.” [N 20%
. 0,4% del PIB en
- I México [ -19%
. 2020 (1,8% del PIB
-6% Centroam., Haiti, Rep. Dom. S -15%
en 2019)
27% PN Exportad. de hidrocarburos® [ -22%
W Precios = Volumen
Fuente: Comisidén Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL).
2 Chile y Peru.
b Argentina, Paraguay y Uruguay. 9

¢Bolivia (Estado Plurinacional de), Colombia, Ecuador, Trinidad y Tabago y Venezuela (Republica Bolivariana de).
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Si bien en promedio las remesas crecen este aino (5%), el comportamiento entre
paises es heterogéneo; sorprende México y Centroamérica por su resiliencia

AMERICA LATINA (PAISES SELECCIONADOS): VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS POR REMESAS DE EMIGRADOS, 2019 Y 20202

(En porcentajes, sobre la base de ddlares corrientes)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Las cifras de 2020 corresponden al periodo comprendido entre enero y septiembre en el caso de Colombia, Guatemala y El Salvador; entre enero y agosto en el caso de Estado Plurinacional Bolivia, Honduras, México, 10
Nicaragua, Paraguay, y la Republica Dominicana; entre enero y julio en el caso del Jamaica; y entre enero y junio en el caso de Costa Rica, el Ecuador y el Peru.
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La mayor caida en la actividad se sintid en el segundo trimestre 2020 y en
el tercero la caida se atenuo ante la gradual apertura de las economias

AMERICA LATINA: TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB, TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB

PRIMER TRIMESTRE DE 2018 A TERCER TRIMESTRE DE 2020 (En porcentajes, sobre la base de ddlares constantes de 2010)

(En porcentajes, sobre la base de ddlares constantes de 2010)
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;. . ;. ;. ;. -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%
===Ameérica Latina México y Centro América ——Ameérica del Sur

B Trim 1112020 ™ Trim I1 2020

Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Fuerte caida en la demanda agregada: mayores caidas en la inversion,
consumo Yy exportaciones que en la crisis subprime

AMERICA LATINA: TASA DE VARIACION
INTERANUAL DE LA INVERSION
(En porcentajes)

AMERICA LATINA: TASA DE VARIACION
INTERANUAL DEL VOLUMEN DE LAS
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

(En porcentajes)

AMERICA LATINA: TASA DE VARIACION
INTERANUAL DEL CONSUMO PRIVADO
(En porcentajes)

8 15
6
10
4
\ 2 /\ 5
0 V0.2
-2
-4 5
-6
14.2 0 9.1 9.
-8 -7.8
-10 -15
00 OO O « N O <& 1N O N 0 O O 0 O O 4 N N & 1n O N 0 O O
S8 EE8:E5E828E88¢8 88 Se8cZgcgEggegges SSEZE5gZ8zg8888 s
o o o o o o o o o o o o o
N N N & N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN AN &N AN AN NN AN AN AN AN NN
Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 12

Nota: 2020 son proyecciones
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Inversion sobre PIB profundiza su trayectoria a la baja

INVERSION SOBRE PIB
(Ratios en base a ddlares corrientes, en porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales y Fondo Monetario Internacional (WEO, octubre 2020).

= Economias en desarrollo y mercados emergentes

= Africa Sub-Sahariana
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El 2020 cerrara con una tasa de desocupacion del 10,7% aunque si se
asume una tasa de participacion similar a la de 2019 la tasa de
desempleo total seria de 18,5% y la femenina seria del 22,2%

AMERICA LATINA: CRECIMIENTO DEL PIB Y VARIACION DE LA AMERICA LATINA: TASA DE PARTICIPACION Y TASA DE DESOCUPACION
TASA DE DESOCUPACION
(En puntos porcentuales)

H W
-0.2 -0.2
_0 7 '0.6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

i Cambio en la tasa de desempleo (p.p)

TOTALES Y POR GENERO
(Porcentaje)

" Tasa de Participacion (%) 62.5 57.2

* Femenina 52.0 46.0

* Masculina 73.6 69.0

» Tasa de desocupacion (%) 8.1 10.7

_ > Femenina 9.6 12.0

_:1 \ :: Masculina 7.0 9.7
. Tasa.d.e de.s’ocupa.cién (%) con 18.5

~ participacion al nivel 2019

—PIB (Eje derecho) Femenina 22.2
Masculina 15.3

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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La politica fiscal ha jugado un papel importante en mitigar los efectos
sociales y econdmicos de la pandemia

Medidas fiscales para mitigar los efectos de la pandemia . :
Magnitudes de los esfuerzos fiscales

* Fortalecer los sistemas de salud estan relacionadas con las

Objetivos |. :
ﬁpc;yar eII mgreso-gle(;os hgga;es caracteristicas de cada pais:
. roteger la capacidad productiva o Estructura de sus economias
Mecanismos |. Alivio tributario o Espacio fiscal disponible
* Gasto publico o Capacidad de movilizar financiamiento
* Instrumentos de liquidez respaldados por el gobierno adicional
de emergencia anunciados redes de proteccidn social
Paquetes de .
q i ALl e 03 o Avance de la pandemia
medldas Brasil 8.5 0.5
Fiscales: 4,3% Ch:'e . 5.7 1.2 = Paises que contaban con sistemas de
Colombia 3.7 1.4 .’ R
del PIB Pe—— e 2 proteccion social con mayor
, Ecuador 3.5 cobertura han tenido la capacidad de
Garantias El Salvador 11.1 i L . )
Guatemala - reaccionar de forma rapida y eficaz en
estatales de Haiti 4.0 contener y mitigar los efectos de la
7 ge Honduras 4.3 1.7 .
crédito 2,5% iy i pandemia, aprovechando los
del PIB Panamd 3.7 0.1 programas de proteccion social
Paraguay 4.5 0.5 . . s
Perd 60 104 existentes y combinandolos con
Rep. Dominicana 0.8 2.7 nuevos esfuerzos fiscales. 15
Uruguay 1.6 5.2
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En 2020 se ha observado una importante caida en los
ingresos tributarios

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VARIACION DE LOS INGRESOS TOTALES DEL GOBIERNO CENTRAL POR SUBCOMPONENTE, 2019 A 2020
(Puntos porcentuales PIB)

AMERICA LATINA 2 (12 PAISES, EL CARIBE " (8 PAISES,
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE) ACUMULADO ENERO-JUNIO)
I]
2019 Ingresos  Otros ingresos 2020 2019 Ingresos Otros ingresos 2020
tributarios tributarios

Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Debido a redondeo, los datos no siempre suman el total. Las ratios corresponden a cifras mensuales acumuladas para el periodo establecido, sobre el PIB nominal anual de cada afio. 2 Argentina,

Brasil, Chile, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Paraguay, Peru, Republica Dominicanay Uruguay. ° Antiguay Barbuda, Bahamas, Granada, Jamaica, Saint Kitts y Nevis, San Vicente y 16
las Granadinas, Santa Lucia y Trinidad y Tabago.
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El gasto publico ha aumentado fuertemente, priorizando las
transferencias corrientes a hogares y sector productivo

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VARIACION DEL GASTO TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL POR SUBCOMPONENTE, 2019 Y 2020
(Puntos porcentuales del PIB)

AMERICA LATINA 2 (12 PAISES, EL CARIBE b (8 PAISES
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE) ACUMULADO ENERO-JUNIO)

+0.1 +0.1
+0.7
+o.4 -
+0.1 0.3 B
[
15.2
=] 0 Q w Q > (7} o
o a O < 3 T = vw & 3 N ) [T (] S ®© > o
Q o S w O w S o .= S 9 Q = < ¢ T = >~ T o n 4 N
~ c = it e - = c o~ o w 8 0 c Q O .= =)
> o S B — ~ o = N o - = N
o Y = ©c O = o .9 W 9 v © c 9 T T
L] a. 2] - o = o QJW_Q_J o)
- (O] o0 2] fw (7))
c 0O Q [ o
c O wn © o
e -
L (=

Fuente: Comisidn Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

Nota: Las ratios corresponden a cifras mensuales acumulados sobre el PIB nominal anual de cada afio. Las transferencias corrientes incluyen subsidios, pensiones y jubilaciones, prestaciones sociales, entre

otras transferencias de gasto corriente.

2 Argentina, Brasil, Chile, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Paraguay, Perd, Republica Dominicana y Uruguay. ° Antiguay Barbuda, Bahamas, Granada, Jamaica, Saint Kitts y Nevis, San 17/
Vicente y las Granadinas, Santa Lucia y Trinidad y Tabago.
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La posicion fiscal de la regidon se ha deteriorado con
importantes aumentos del déficit primario

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: RESULTADO PRIMARIO DEL GOBIERNO CENTRAL, 2019 Y 2020

(Porcentaje del PIB)
AMERICA LATINA (12 PAISES, EL CARIBE (8 PAISES,
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE) ACUMULADO ENERO-JUNIO)
[ © = (@] k%) ©
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o S = ™ [~ g T 5 9 P © v £ = ©
Z 0w s 2§ & & = W T % T = €3 - o @
c v T § &5 5 8 5 2 & ¢ @ 9 g 2 £ S > ©
o W O a o o O G} > T = < Q g S s S 3 © ® S
4.0 -g © z G} 2 3 .ao ‘© e
2.0 E 5 s: 5 5 ¢ & &
2.0 0.8 0.8 8
2.2 0.7 0.9 0.1 - .
0.0 6 6.9
-1.0 -0.3 -0.5 -1.4 -0.2 s 04 05 4.0 3.6
2.0 o ° 4 2.4
° ° ° 29 1.6 -1.3 .
-4.0 e .29 -28 2.7 ~ 2 0-9 0.0 y )
° ° 40 0 0.6 . . e
-6.0 -4.8 -4.7 ) ' ° 0.2 0.3
-2 2.4 e -0.7
-8.0 -1.6
-4 °
100 ° o -3.6
-9.6 6 -5.3
-12.0 2019 © 2020 9 : 2019 ® 2020
Fuente: Comisidon Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 18

Nota: Las ratios corresponden a cifras mensuales acumulados sobre el PIB nominal anual de cada afio.  Corresponde al periodo comprendido entre enero y agosto de 2020.
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Las mayores necesidades de financiamiento han llevado a
una tendencia al alza de la deuda publica

AMERICA LATINA (16 PAISES) Y EL CARIBE (5 PAISES): DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL, 2019 Y SEPTIEMBRE 2020

(Porcentaje del PIB)
AMERICA LATINA EL CARIBE
160
120
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100 354 90.6 - 121.9
- " 120 - 106.8
80 -
662 _ 100 777
59.6 58.1 57.6 )
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60 - = 09537534 g - 59.7
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M a diciembre de 2019 = a septiembre de 2020 L _
M a diciembre de 2019 = a septiembre de 2020

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 1_9
Nota: En el caso del Brasil, se trata de cifras del gobierno general. En Honduras las cifras corresponden a agosto de 2020, y en la Argentina, Chile, Nicaragua, el Perid y el Uruguay, a junio de 2020.
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Las transferencias corrientes han sido una de las herramientas
mas empleadas para responder a la crisis

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: GASTOS EN TRANSFERENCIAS CORREIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, 2019 Y 2020

(Porcentaje del PIB)
AMERICA LATINA (11 PAISES, EL CARIBE (7 PAISES,
6 ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE) 15.1 ACUMULADO ENERO-JUNIO)
) 16
14 12.9
o 14 2019 2020
12 2019 2020 11.5
° 12
10 8.6 10 9.0
7.3 o o
8 . 8
) 56 5.6 6;0 °
41 ° ° 6 a0 4.2
3.6 .
4 26 ° ¢ 4 2.9 3.0 3.4 3.5 ° °
‘ [ ] ]
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2 2
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Las ratios corresponden a cifras mensuales acumulados sobre el PIB nominal anual de cada afio. Las transferencias corrientes incluyen subsidios, pensiones y jubilaciones, prestaciones sociales, entre otras 20

transferencias de gasto corriente. 2 Corresponde al periodo comprendido entre enero y agosto de 2020.

2020
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Niveles de inflacion historicamente bajos han estimulado la adopcion
de politicas monetarias expansivas, sin embargo, desde junio de 2020
la inflacion se ha incrementado en rubros como alimentos

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE VARIACION DEL iNDICE DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE VARIACION DEL iNDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC) EN 12 MESES, PROMEDIO
PONDERADO, ENERO DE 2016 A SEPTIEMBRE DE 2020

(En porcentajes)

PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC) EN 12 MESES, PROMEDIO PONDERADO,
POR TIPO DE INFLACION, ENERO DE 2016 A SEPTIEMBRE DE 2020
(En numero de paises - corresponde al mes de junio)

9%
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7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

N e

2016

2017

2018

2019

2020

América Latina y el Caribe excluidas Argentina, Haiti, y Venezuela (Rep. Bol.de)

—— América Central y México excluido Haiti
El Caribe

—— América del Sur excluidas Argentina y Venezuela (Rep. Bol.de)

Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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—— Inflacién subyacente
——Inflacidn de alimentos

Inflacion de bienes

——Inflacion de servicios
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En el ambito monetario, las politicas convencionales y no convencionales
se han materializado en recortes de tasas y ampliacion de la liquidez

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE POLITICA
MONETARIA, ENERO DE 2016 A OCTUBRE DE 2020
(En porcentajes)

A. Paises con tipo de cambio flexible

2016 2017 2018 2019 2020

e B sill e Chiil@ Colombia === Jamaica

Peru e Costa Rica == Uruguay

[~

. Paises con tipo de cambio intermedio.

6 Pem

2
0
5559832553038 553598325530385539
WSS "NZW3IS NZWUzZS nNZuzsS nzZuzs 'un
2016 2017 2018 2019 2020
e Paraguay = Guatemala Honduras Rep. Dominicana

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE CRECIMIENTO DE LA BASE
MONETARIA, PROMEDIO DE LOS PRIMEROS TRES TRIMESTRES DEL ANO.
(En porcentajes)

30 27.7
25 22.5
19.1 19.7
20 16.7
15 10.7
: 8.7 9.3 9.9
10 7.5 6.7 6.5 7.2 6.6 7.4
4.9 51 a0
| iz HA0 il
. - []
-5 -3.1
Caribe de habla Caribe de habla  Paises dolarizados® Paises con objetivosPaises que emplean
inglesa con tipo de inglesa con tipo de de agregados® la tasa de politica
cambio intermedio® cambio fijo® como principal
instrumento®

m 2017 m 2018 m 2019 m 2020

2 Guyana, Surinam y Trinidad y Tabago.

b Bahamas, Barbados, Belice y paises de la Unién Monetaria del Caribe Oriental (Antigua y Barbuda, Dominica, Granada, San Kits
y Nevis, San Vicente y las Granadinas, y Santa Lucia.

¢ Ecuador, El Salvador y Panama.

d Bolivia, Nicaragua y Haiti.

€ Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Guatemala, Honduras, Jamaica, México, Paraguay, Peru, Rep. Dominicana y Uruguay.

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 22
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La caida del PIB en 2020 es la mas grande en 120 anos

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: PROYECCION DE LA TASA DE VARIACION DEL PIB, 2020°

(En porcentajes)

Paraguay 1.6 == Guyana I 30.9
Guatemala -2.5 === : .
Haiti 3.0 s San Vicente y las Granadinas -5.5 =
Nicaragua -4,0 m— Trinidad y Tabago -6.8 Il
Uruguay -4.5 —
Costa Rica -4 .8 v— El Caribe -7.9 ==
Brasil -5.3 — '
Republica Dominicana -5.5 m— Jamaica -9.0 m
Chile -6.0 m— :
América Central -6.5 m— Suriname -10.1 -
Colombia -7.0 m— Granad B} .
América del Sur -7 .3 m— ranada 12.6
América Latina -7.7 Bahamas -14.5 .
América Latina y el Caribe _7.7 ——
Honduras -8.0 m— Saint Kitts y Nevis -15.1 -
Bolivia (Estado Plurinacional de) -8.0 m— o
América Central y México -8.5 m— Dominica -15.4 .
Cuba -8.5 w— )
El Salvador -8.6 m— Belice -15.5 -
México -0.0 m—— Barbados -16.0
Ecuador -9 0 m—
Argentina -10.5 we——— Antigua y Barbuda -18.3 .
Panama -11.0 =——
Pert 2129 m—— Santa Lucia -26.6 I

Venezuela (Republica Bolivariana de)
-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40

Fuente: Comisidén Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 23
3 América Central incluye a Cuba, Haiti y Republica Dominicana
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En 2021 la tasa de crecimiento del PIB de la region mostrara un
rebote alcanzando el 3,7%

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: PROYECCION DE LA TASA DE VARIACION DEL PIB, 20212
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(En porcentajes)

Antigua y Barbuda
Guyana

Santa Lucia

Belice

Saint Kitts y Nevis
Barbados

Granada

Bahamas

El Caribe

San Vicente y las Granadinas
Dominica

Trinidad y Tabago
Suriname

Jamaica

E— 4.5
— 4.2
W— 3.9
E— 3.4
W— 3.3
2.0
2.0

0 2 4 6 8 10

2020

12 14 16

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 25
3 América Central incluye a Cuba, Haiti y Republica Dominicana




La mayor parte del crecimiento de 2021 se explica por un rebote estadistico respecto de
la baja base de comparacion del 2020

PROYECCION DE LA TASA DE VARIACION DEL PIB 2021 Y PROPORCION QUE SE DEBE A REBOTE ESTADISTICO?
(En porcentajes)

AMERICA LATINA AMERICA DEL SUR _ Crecnmlento por la dindmica
a CreC|m|ento por la dinamica
3,7% < . s
i estadistico
3’7% < 311%
estadistico
3.1% >~
AMERICA CENTRAL Y MEXICO
.

~ Crecimiento por la dinamica

“ PN 0
Dado que el crecimiento 2021 es en su mayoria (“genuino”) 0.8%

por rebote estadistico, es dificil que la region,

gue tiene una trayectoria de muy bajo 38% < Rebote
. . e ~ . V4
crecimiento en los ultimos afos (0,3% promedio estadistico
en el ultimo sexenio), pueda mantener ese 3.0%
dinamismo
Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. = 26

3 Para los célculos de arrastre estadistico no se incluyé a Cuba, Haiti, Panama y Venezuela.
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La tasa de crecimiento en 2021 no alcanzara para recuperar los niveles
de actividad econdmica pre-pandemia (2019)

125
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95

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: NIVEL DE PIB EN TERMINOS REALES
(Indice base 2008=100)

Nivel PIB 2019 /

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dada una tasa de 3,7% en 2021y
posteriormente un crecimiento igual
al de la ultima década (1,8%) se
alcanzaria en 2024 el nivel de
actividad pre pandemia

Dada una tasa de 3,7% en 2021 y
posteriormente un crecimiento igual
al del ultimo sexenio (0,3%) no se
alcanzaria en la préxima década el
nivel de actividad pre pandemia

—8-Escenario con rebote de 3,7% en 2021 y con tasa de crecimiento promedio 2010-2019 de 1,8%
—8-Escenario con rebote de 3,7% en 2021 y con tasa de crecimiento promedio 2014-2019 de 0,3%

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Los desafios de la region en 2021 y mediano plazo en relacion
al crecimiento

® |3 tasa de crecimiento del 2021 debe ser entendida a la luz de |a
fuerte caida evidenciada en 2020

" La dinamica del crecimiento 2021 dependera de posibles rebrotes de
la pandemia (sesgo hacia abajo), de cuando esté disponible la vacuna
(sesgo hacia arriba) y de la mantencion de los estimulos fiscales y
monetarios para apoyar la demanda agregada y los sectores
productivos

" Avanzar en un crecimiento sostenible e inclusivo requiere de una
transformacion productiva con inversiones hacia sectores
ambientalmente sostenibles, que favorezcan la generacion de empleo
y la innovacion tecnoldgica.

28
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En un entorno de lento crecimiento y crecientes costos sociales, la
reactivacion requiere politicas fiscales expansivas en un marco de
sostenibilidad fiscal centrado en fortalecer los ingresos

Espacios para fortalecer los ingresos de
forma progresiva y eficiente:

® Reducir espacios de evasion y elusion
tributaria (6,1% del PIB).

® Evaluar y reorientar gastos tributarios
(3,7% del PIB).

® Consolidar el impuesto a la renta a
personas fisicas y corporaciones.

® Extender el alcance de impuestos sobre
el patrimonio y la propiedad.

® Impuestos a la economia digital,
ambientales y relacionados con
problemas de salud publica.

Priorizacion del gasto para la reactivacion y
transformacion econdmica y social:

Inversion intensiva en empleo y
ambientalmente sostenible en sectores
estratégicos.

Ingreso basico a personas en pobreza.

Financiamiento a MIPYMES en sectores
estratégicos.

Incentivos al desarrollo productivo,
revolucion digital para la sostenibilidad y
tecnologias limpias

Universalizacion de sistemas de proteccion
social: salud, educacion, pensiones, seguro

de desempleo, ingreso basico. 2
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La politica monetaria debe orientarse a preservar estabilidad macro
financiera y a sentar las bases para la recuperacion de las economias

= Mantener el enfoque pragmatico de la politica monetaria combinando
medidas convencionales no convencionales.

= Aprovechar el espacio que otorgan los bajos niveles de inflacion para
sostener las politicas monetarias expansivas durante |la etapa de |la
recuperacion.

= Adecuar la normativa de controles de capitales y macro-prudencial para
evitar flujos de capitales no deseados.

= Emplear las reservas internacionales y otros instrumentos financieros
(SWAPs), asi como la ampliacion de los convenios con organismos
financieros internacionales.
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Mas alla de los esfuerzos nacionales, la reactivacion y la transformacion
econdmica requeriran de financiamiento y cooperacidn internacional

" Emision y reasignacion de Derechos Especiales de Giro (DEGs) para fortalecer las reservas
de los paises de la region y fortalecer los acuerdos regionales.

" Inclusion de los paises de renta media vulnerables en la iniciativa de moratoria de deuda
DSSI y ademas canje de deuda por adaptacion al cambio climatico en el caso del Caribe.

" FACE (Fund to Alleviate COVID-19 Economics): mecanismo innovador para proporcionar
financiamiento concesional a los paises en desarrollo.

" Capitalizacion de las instituciones de crédito multilaterales, regionales y nacionales.
" Mecanismo internacional para |la reestructuracion de la deuda internacional soberana.

" Ajustar los criterios de graduacion y asignacion para incluir a los paises de renta media en
los flujos de AOD.

" Creacion de fondos regionales de resiliencia para ayudar a las economias mas pequenas y
vulnerables (SIDS).
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Crecimiento con empleo sera el gran desafio

Dos ejemplos de sectores dinamicos que promueven el cambio
tecnologico, generan empleo y reducen la huella ambiental

= La transformacion de la matriz energética con base en las energias renovables:
e Descarbonizar la matriz eléctrica de 12% a 40% con un costo anual de 1,35% del PIB.
* Reduciria en 30% las emisiones de CO2 acumuladas.
* Podria generar 7 millones de empleos entre 2020y 2032.

= La economia circular:

e Desarrollar actividades relacionadas con la economia circular sobre la base de cadenas
productivas locales y de |la gestion y reciclaje de residuos.

* Podria generar hasta 450 mil empleos estables y aumentaria el PIB regional en 0,35%.
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