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Se espera que en 2025 y 2026 la economia mundial continue
con una trayectoria de desaceleracion

Regiones y paises seleccionados: crecimiento del PIB en 2024 y
proyecciones para 2025 y 2026
(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de la mediana de las proyecciones de crecimiento disponibles a octubre, captando el consenso de las proyecciones de cuatro organismos internacionales: Fondo Monetario

Internacional (2025a), de United Nations Department of Social and Economic Affairs (2025), del Banco Mundial (2025) y de la OECD (2025).

Factores que inciden en la
desaceleracion de la economia
mundial:

 Desaceleracion de Estados
Unidos.

* Incertidumbre sobre la direccion
de politica econdmica y comercial
de Estados Unidos.

» Débil crecimiento y baja
productividad en Europa.

« Exceso de capacidad industrial y
deflacion en China.

» Altos costos de financiamiento.

» Tensiones geopoliticas
persistentes.
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Conforme la inflacion converge a la meta, las tasas de interés de los
principales bancos centrales han ido a la baja

Estados Unidos, Zona Euro y Reino Unido: Tasa de inflaciéon
mensual anualizada, enero de 2021 a noviembre de 2025

(en porcentajes)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) sobre la base de cifras oficiales

Tasas de interés de la politica monetaria de los principales bancos
centrales, enero de 2021 a diciembre de 2025
(en porcentajes)

Banco de

Reserva
Federal Inglaterra
Q= D2 = Q> 0 = >20= 0> 0 = >2= Q>0 = >2=0>0=>=0qa>
cB8om2ooclS8Smsoocl8SmloocSclonocSmc=2 o0
WS HZUWU=S’nZWU=sS"nZWU=sS"’nZuUu=s"’unz
2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) sobre la base de cifras oficiales, al 10 de diciembre
de 2025.

Nota: En el caso de la Reserva Federal la tasa corresponde al promedio de los limites inferior y superior del rango de la meta
de la tasa de fondos federales (Fed Funds), en el caso del Banco Central Europeo corresponde a la tasa ofrecida a través
del servicio de depdsitos, mientras que en el caso del Banco de Inglaterra corresponde a la tasa vigente para depdsitos y
préstamos realizados por parte del Banco Central a instituciones financieras.
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Durante 2025, Estados Unidos cambio drasticamente su politica
comercial, lo que incremento la incertidumbre a nivel internacional
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).
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El comercio global siguié con un bajo ritmo de crecimiento

Variacién anual del volumen del comercio mundial de bienes, 1990-2024,
y proyecciones para 2025 y 2026
(En porcentajes)
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Fuente: Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de la OMC..

Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe



En 2025, el comercio mundial ha sido impulsado por la acumulacion
de inventarios, para 2026 se espera una correccion a la baja

Proyecciones del crecimiento del volumen del comercio mundial de bienes, 2025 y 2026

(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de la OMC
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primer trimestre de 2022 a cuarto trimestre de 2025
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La region mantendra un bajo crecimiento en 2025, y en términos

per capita, tomoé 10 anos recuperar el nivel de 2014

América Latina: tasa de variacién anual del PIB, América Latina: PIB per capita, 2010 a 2025

(Indice, 2014 = 100)
(En porcentajes, dolares constantes de 2018)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales. Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales.
*Estimacion *2025 estimado
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Los mercados laborales continuan en un proceso de
recuperacion lento e incompleto

América Latina y el Caribe (14 paises)2: variacion del numero de

o . . -
ocupados, sectores productivos, variaciéon promedio 2015 — 2019, Continua el bajo crecimiento del

2023, 2024 y estimacién 2025 empleo en la region.
. (En porcentajes) o 2000-04: 2.6%
o 2005-09: 2.3%
3 2.9 o 2010-14:1.7%
2.321 2-41 . 2.0 o 2015-19:1.1%
2 & [ ' 18 5 o 2016-25: 1.4%
1 = ® Latasa de ocupacion aumenta a
— 0.0 I 59.4% en 2025 (vs 59.1% en 2024),
0 o y supera el promedio 2015-19 de
y 58.0%.
e ® La tasa de participacion se
B by m2015-19 ®2023 m2024 m2025 recupera, 62.8% en 2025, pero aln
3 2.5 es menor que en la prepandemia,
Agricola Industria Servicios Total 62.9% promedio 2015-19.

a Argentina, Bolivia (Estado Plurinacional de), Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, Jamaica, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Republica
Dominicana, Trinidad y Tabago y Uruguay.
Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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En 2025, la tasa de desocupacion y las brechas entre hombres
y mujeres se reducen, al igual que la informalidad laboral

América Latina y el Caribe (23 paises)?: tasa de América Latina y el Caribe (14 paises)?: tasa
desocupacion laboral regional, promedio 2015-19, promedio de informalidad laboral, promedio
2023 - 2024 y proyecciones 2025. 2015-19, 2023 - 2024 y proyecciones 2025
(En porcentajes) (En porcentajes)
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Salvador, Guatemala, Jamaica, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peri, Republica Dominicana, Santa Nicaragua, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, y Uruguay.
Lucia, Trinidad y Tabago y Uruguay. * Proyecciones
* Proyecciones Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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La inflacidn continua a la baja en la region, aunque con
diferencias entre subregiones

América Latina y el Caribe: mediana de la tasa anual de variacién del indice La trayectoria a la baja
de precios al consumidor, enero de 2018 a septiembre 2025 refleja:
(En porcentajes)
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Fuente: Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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En las cuentas externas, para 2025 se prevé un déficit en la cuenta
corriente de 1.6% del PIB, con disparidades subregionales

América Latina y el Caribe?: Cuenta corriente y América Latina y el Caribe?: Saldo de la cuenta
componentes, saldos netos, 2015-2025 corriente por subregién, 2015-2025
(En porcentaje del PIB) (En porcentaje del PIB)
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a Antigua y Barbuda, Argentina, Bahamas, Belice, Bolivia (Estado Plurinacional de), Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Dominica, Ecuador, El Salvador, Granada, Guatemala, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Panama, Paraguay,
Perud, Republica Dominicana, Saint Kitts y Nevis, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, Suriname, Trinidad y Tabago y Uruguay.

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Los indicadores presentados en relacién con el PIB regional se basan en las proyecciones de crecimiento de la CEPAL para 2025 de las economias seleccionadas.
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Y se mantiene el acceso al financiamiento externo

América Latina y el Caribe?: Ameérica Latina y el Caribe:
Entradas de capital y componentes, saldos netos, Emision de bonos en mercados internacionales por
2015-2025 sector, 2015-2025
(En % del PIB) (En miles de millones de ddlares)
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a Antigua y Barbuda, Argentina, Bahamas, Belice, Bolivia (Estado Plurinacional de), Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Dominica, Ecuador, El Salvador, Granada, Guatemala, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Panama, Paraguay,
Peru, Republica Dominicana, Saint Kitts y Nevis, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, Suriname, Trinidad y Tabago y Uruguay.

Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Los indicadores presentados en relacién con el PIB regional se basan en las proyecciones de crecimiento de la CEPAL para 2025 de las economias seleccionadas.
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En términos fiscales, en Ameérica Latina persisten los déficits y
un nivel de endeudamiento elevado

América Latina (16 paises): indicadores fiscales del América Latina (16 paises): Deuda publica bruta del
gobierno central, 2015-2025 gobierno central, 2010 — 2025.11I
(En porcentajes del PIB) (En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comisidon Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales
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En el Caribe, se espera un deterioro de los balances fiscales y una
deuda que mantiene una trayectoria a la baja

El Caribe (12 paises): indicadores fiscales del gobierno El Caribe (13 paises): Deuda publica bruta del
central, 2015-2025 gobierno central 2015-2025.11
(En porcentajes del PIB) (En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales
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Los elevados niveles de endeudamiento y costos de financiamiento han
aumentado el pago de intereses, acentuando las restricciones al desarrollo

América Latina y el Caribe (23 paises): Pagos de América Latina (16 paises): Pagos de intereses e
intereses del gobierno central como porcentaje del gasto inversiéon publica del gobierno central, 2000 a 2024
en educacioén, salud y proteccion social, 2012 y 2023 (Porcentajes del PIB)
(Porcentajes)
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).
Nota: Cifras corresponden a medianas. Los datos corresponden al sector publico en el caso de Argentina, al sector publico no Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Balance Preliminar de las
financiero para El Salvador y México, y al gobierno general para Brasil, Colombia, Costa Rica, Guatemala, Paraguay y el Peru. Economias de América Latina y el Caribe 2025.
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En lo monetario, en 2025 la mayoria de los bancos centrales de la region
continuaron con el ciclo de relajamiento iniciado en 2023

América Latina y el Caribe (11 paises): tasas de politica monetaria en paises
con metas de inflacién, enero de 2024 a octubre de 2025 « El relajamiento de
(En porcentajes) la postura de
politica monetaria
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales.
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Para 2025 proyectamos una tasa de crecimiento regional de 2.4%

América Latina: El Caribe:
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Y para 2026, una ligera desaceleracion, con una tasa de crecimiento

América Latina:
Paraguay
Honduras
Costa Rica
Guatemala
Argentina
Panama
Republica Dominicana
Nicaragua
El Salvador
América Central
Venezuela (Republica Bolivariana de)
Peru
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América del Sur

regional de 2.3%

El Caribe:

]

— 3;-5 Guyana Y / A 24,0
s 3.9 El Carie [ 8.2
e 3.8 Ant

ntigua y Barbuda Y 5.0

I 3.8
I 3.7 San Vicente y las Granadinas [N 3.6

| .
36 Surineme | 3.4
e 3.

América Latina y el Caribe

América Latina

Ecuador

Chile

Uruguay

Brasil

México

Bolivia (Estado Plurinacional de)
Cuba

Haiti

—3 4 cranacs I 3.
— gjg Dominica I 3.1
S 3.0 Santa Lucia [N 2.8
_2.24-7 saint Kitts y Nevis [N 2.6
__ 23 Belice [N 2.6
] gg América Latina y el Caribe [ 2.3
_- 59 Barbados [N 2.1
—2201 Bahamas N 2.0
— 13 El Caribe (excl. Guyana) [N 1.8
™05 Jamaica I 1.4

15 _I 0.1 Trinidad y Tabago [l 0.9

2 4 0 1 2 3 4 5 0 Z 4 5 8 10 12

Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe



La regidon enfrenta riesgos que, de materializarse, incidirian en su
marco macroeconomico para 2026

Ambito externo

Ambito regional

* Dinamica del crecimiento mundial.

 Flexibilizacidn monetaria de |la Reserva Federal de
EE.UU.

* Politica economica y comercial de EE.UU. y
renegociaciones de tratados comerciales.

* Reacomodo de bloques comerciales.

* Politicas migratorias de EE.UU. y efectos en
repatriacion de personas y remesas.

 Elevadas valuaciones de empresas tecnoldgicas y
concentracion en mercados de valores de EE. UU.

 Tensiones geopoliticas.

« Convergencia a metas de inflacion podria ampliar
el espacio de politica monetaria, lo que
incentivaria la intermediacion financiera.

« Comportamiento de los mercados laborales y su
efecto en el consumo privado.

* Magnitud de flujos de financiamiento externo como
IED y remesas.

* Desastres naturales.
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El crecimiento esperado para 2025-2026 confirma una trayectoria
de bajo crecimiento observada por mas de una década

América Latina y el Caribe: tasas de crecimiento del PIB, 1951-2026
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En sintesis, la region enfrenta un panorama de bajo crecimiento, con un
entorno global incierto y un débil dinamismo de la demanda interna

Condicionantes del crecimiento regional: Proyecciones de
_ crecimiento:
« Escaso impulso externo:

oA Ar L i I
o Crecimiento global: 3.2% en 2025 y 3.0% en 2026. merica Latina y e

Caribe: 2.4% en 2025 y
o Crecimiento del volumen del comercio mundial de bienes: 2.3% en 2026.

2.4% en 2025y 0.5% en 2026. o
e América del Sur: 2.9% en

 Debil demanda interna dependiente del consumo privado. 2025y 2.4% en 2026.
 Baja creacion de empleo: 1.5% en 2025. « América Central: 2.6% en
» Inflacién a la baja: 2.4% al cierre de 2025 (mediana regional). 2025y 3.0% en 2026.
 Déficit de la cuenta corriente: 1.6% del PIB en 2025. *El Caribe: 5.5% en 2025y

e - : 8.2% en 2026.
 Espacio fiscal limitado con mayores pagos de intereses.

o Sin Guyana: 1.9% en

* Relajacion de la politica monetaria, aunque con cautela ante 2025y 1.8% en 2026.

incertidumbre internacional.
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Estrategias para ampliar el espacio de la politica macroeconomica
para impulsar el crecimiento economico resiliente

Politica fiscal

o Mejorar calidad y eficacia del gasto publico e impulsar la inversion.

o Reducir la evasion y mejorar la progresividad de impuestos a la renta de personas fisicas, propiedad y
riqueza.

o Articular reglas fiscales para dar sostenibilidad a la deuda publica y proteger gastos prioritarios e inversion.

Politica monetaria, cambiaria, prudencial

o Fortalecer los mecanismos de transmision de politica monetaria.
o Intervenir puntualmente en mercados cambiarios para limitar episodios de volatilidad.
o Ultilizar activamente medidas macroprudenciales para gestionar flujos de capital.

Compromiso de Sevilla y financiamiento para el desarrollo

o Renovar la arquitectura financiera internacional y mecanismos de resolucion de deuda soberana.
o Redefinir criterios de elegibilidad de la AOD y apoyar transiciones hacia la graduacion.
o Fomentar la inversion del sector privado: mercados de capital; IED; instrumentos financieros innovadores.
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Estrategias para ampliar el espacio de la politica macroeconomica
para impulsar el crecimiento economico resiliente

Creacion de empleos de calidad e incrementar la productividad
o Politicas integradas para mejorar capacidades laborales, fortalecer la regulacion y acceder a la proteccion social.

o Politicas enfocadas en MIPYMES para impulsar innovacion, digitalizacion, financiamiento, encadenamientos
productivos y la formacion continua.

Politicas de desarrollo productivo

o Fortalecer las politicas de I+D, tecnologia e innovacion, programas de formacion y desarrollo del capital humano,
para elevar la productividad y adaptar la estructura productiva a sectores de mayor valor agregado.

o Promover la articulacion productiva mediante clusteres, encadenamientos y mecanismos de gobernanza para
generar sinergias, escalar capacidades productivas y mejorar competitividad regional.

o Adoptar una vision de desarrollo productivo sostenible e inclusiva (verde + social).
Integracién comercial

o Impulsar la apertura del comercio de servicios entre paises de la region, dado su alto potencial para generar
empleos de calidad, aumentar el valor agregado y mejorar la competitividad regional.

o Fortalecer cadenas de valor regionales mediante la promocion de manufacturas, industrializacion avanzada y
cooperacion productiva entre paises.

o Adoptar politicas armonizadas entre paises, mejoras en logistica, transporte, regulacion comercial e inversion

publica eficiente para reducir costos y facilitar flujos de bienes, servicios y capital.
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