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Caribe.
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Complejo escenario externo: lento crecimiento de la actividad y el comercio global, alta
inflacidn, altas tasas de interés y turbulencias financieras

Crecimiento econdmico mundial se desacelera.

* PIB global crece 2,8% en 2023 en comparacion con 3,4% de 2022 y muy por debajo del crecimiento de la década previa a la pandemia
(3,7% entre 2010 y 2019).

El comercio mundial también se desacelera

* Volumen de comercio global crece 1,7% en 2023 en comparacion con 2,7% en 2022.

Los precios de commodities serian un 21% mas bajos en 2023 pero continuarian estando un 42% por encima
de sus niveles promedio de 2019, afo previo a la pandemia.

A pesar de las menores presiones inflacionarias, la inflacion continuaria alta en 2023 y muy por encima de su
promedio pre pandemia.

* Inflacidon promedio para el mundo seria de 7% en 2023 (en comparacién con 8.7% 2022 y 3.6% promedio 2010-2019).

Se espera persistan altas tasas de interés en economias desarrolladas

* Enlos EEUU se espera comiencen las reducciones de |a tasa de politica en la segunda mitad de este afio pero de todas formas la tasa
permaneceria alta, en torno al 4% a finales 2023. Actualmente entre 5%-5,25% .

* Enla Eurozona continuarian las alzas, actualmente la tasa esta en 3,25% y cerraria el afio en 4%.

Los costos de financiamiento para los mercados emergentes incluida América Latina permanecen altos.

* A las alzas experimentadas por las tasas de interés a nivel mundial se agregan las turbulencias financieras observadas a comienzos de
marzo, lo que acentud la incertidumbre y volatilidad de los mercados financieros.



En lo interno, la regidon también enfrenta un dificil
escenario macroecondmico y social
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El crecimiento econdmico para la década 2014-2023 es inferior al de la
“década perdida” de la crisis de la deuda de los anos ochenta

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 1951-2023
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Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. Nota 2023 son proyecciones.



Si bien se espera una reduccion de la inflacion, durante el 2023 esta se mantendra
alta al igual que las tasas de interés
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En América Latina, la reduccion de los déficits reflejo una combinacion de mayores
ingresos y menores gastos, pero el nivel de la deuda publica se mantiene elevado

AMERICA LATINA (16 PAISES): INDICADORES FISCALES DEL GOBIERNO
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

AMERICA LATINA (16 PAISES): DEUDA PUBLICA BRUTA DEL GOBIERNO
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En el Caribe, los déficits se redujeron gracias a mayores ingresos, la deuda mantiene la
trayectoria a la baja, aunque con niveles altos
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Deuda publica y restricciones para el crecimiento y el desarrollo

El aumento en niveles de deuda entre 2012-2021 ha llevado a un aumento en el pago de
intereses que, dependiendo del pais, representa entre 0.5% y 5.8% del PIB.

También ha aumentado la proporcién de los ingresos tributarios destinados al pago de
intereses que, dependiendo del pais, representa entre 3%y 34% de éstos.

La tasa de interés efectiva en LAC es mayor que en el resto de las economias emergentes y en
desarrollo.

El debilitamiento de las condiciones macroecondmicas, con un menor crecimiento, aceleraria
el deterioro de la dinamica de la deuda.

El aumento del pago de intereses y del servicio de la deuda reducen el espacio fiscal para
financiar inversiones publicas y gasto social para avanzar en los ODS y dinamizar el
crecimiento.



América Latina y el Caribe: dinamica de la deuda publica 2012-2021

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: DEUDA PUBLICA BRUTA DEL GOBIERNO GENERAL
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A mayor proporcion de deuda en moneda extranjera y en tenencia de
acreedores no residentes aumenta la vulnerabilidad a choques externos
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Public debt and development distress in Latin America and the Caribbean (LC/TS.2023/20).



La tasa de interés efectiva promedio en la region es mayor que la tasa de crecimiento
promedio, lo que presiona al alza el pago de intereses y el nivel de deuda

AMERICA LATINA: DIFERENCIAL DE TASA DE INTERES EFECTIVA Y REGIONES SELECCIONADAS: TASA DE INTERES EFECTIVA, 2019-2022

CRECIMIENTO ECONOMICO, PROMEDIO 2010-2019 (En puntos porcentuales sobre la base de promedios ponderados)
(En puntos porcentuales)

4.5 6
5.4 5.4
4.0 5.1 5.3 5.1
5 4.8
3.5
3.0
4 3.6 3.7
2.5
2.8 2.8 2.8
2.0 3 2.6
24
2.3
1.5 2.1
2
1.0
0.5 1
0.0
0
0.5 Asia emergente y en Europa emergente y América Latinay el  Oriente Medioy Africa Subsahariana
= = o a9 S a 3 S S 2 d i i
3 3 b S S S S b=, 2 b esarrollo en desarrollo Caribe Asia Central
(@] (@] (@] (@] N N (gl (@] (@] (@]

2019 2020 2021-2022

Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Public debt and development distress in Latin America and the Caribbean (LC/TS.2023/20).



El aumento de la deuda ha llevado a un aumento en los pagos de intereses en la
region, cuya magnitud varia entre paises

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (PAISES SELECCIONADOS): PAGO DE INTERESES DEL GOBIERNO CENTRAL, 2012 Y 2021

(Porcentajes del PIB)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Public debt and development distress in Latin America and the Caribbean (LC/TS.2023/20).



América Latina y el Caribe: pago de intereses como proporcion de los ingresos
tributarios, 2012-2021

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: RELACION ENTRE EL PAGO DE INTERESES DEL GOBIERNO CENTRAL Y LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EXCLUYENDO LAS CONTRIBUCIONES SOCIALES
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Public debt and development distress in Latin America and the Caribbean (LC/TS.2023/20).
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Los pagos de intereses son considerables en comparacion con el gasto en sectores

A. Educacion
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Public debt and development distress in Latin America and the Caribbean (LC/TS.2023/20).
Nota: Las cifras de Brasil, Colombia, Costa Rica, Guatemala, Paraguay y Peru corresponden al gobierno general. Las cifras de Argentina, El Salvador y México corresponden al sector publico no financiero.
* Inversién publica medida por adquisiciones de activos fijos. Las cifras de adquisiciones de activos fijos como parte del pago de intereses corresponden al gobierno central en todos los casos.

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: RAZON DEL PAGO DE INTERESES DEL GOBIERNO CENTRAL SOBRE EL GASTO EN EDUCACION, SALUD,
PROTECCION SOCIAL E INVERSION PUBLICA, 2021
(Porcentajes)
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Sectores impulsores o dinamizadores para el crecimiento y la colaboraciéon

1) Reacomodo
geografico de la
produccion
(reconfiguracion CMS)

energias renovables,
hidrogeno verde, litio

6) Industria

farmacéutica y de
ciencias de la vida

11) Gestion sostenible
del agua

2) Transicion energética:

3) Electromovilidad

8) Exportacion de
servicios modernos o
habilitados por las TIC

12) Turismo sostenible

9) Fabricacion
avanzada

13) Gobierno digital

5) Bioeconomia:
agricultura sostenible,
recursos genéticos,
bioindustrializacion

10) Igualdad de género
y sociedad del cuidado




Naciones Unidas propone una estrategia comun para abordar los desafios de
financiamiento y deuda en el corto y largo plazo

* Objetivo:
* Reducir los altos costos de endeudamiento de los paises en desarrollo.
* Mejorar el acceso a la liquidez en tiempos de dificultad para todos los paises.
 Aumentar la inversion en bienes publicos globales, regionales y nacionales.
* Enfrentar la alta volatilidad financiera y la ausencia de mecanismos de reestructuracion de deuda.
* Propuestas de reformas a la arquitectura financiera internacional:

* Mejorar mecanismos de liquidez y de crédito (uso de DEG).

Bajar costo del financiamiento y crear soluciones para paises con alta carga de deuda (crear
entidad encargada)

Escalar masivamente financiamiento para desarrollo y clima (papel de Bancos de Desarrollo)

Mejorar normativas del sistema financiero internacional

Crear una nueva gobernanza econdmica global (representacion, cuotas, votos etc en FMI&BM)
Em



Importante reflexionar sobre las propuestas de las Naciones Unidas
a las reformas a la arquitectura financiera internacional

Propuestas para incrementar el acceso a la liquidez, el financiamiento productivo y
reducir el costo del financiamiento.

Propuestas para una nueva institucionalidad para lidiar con la restructuracion y el alivio
de la deuda.

Opciones para crear una red de seguridad financiera a nivel internacional y regional.

Opciones para mejorar la gobernanza econédmica global.
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