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Los flujos transfronterizos globales
se desaceleran post crisis excepto los digitales

2016

Mundo: Exportaciones de bienes y servicios, inversion extranjera directa, otros flujos
financieros y datos transfronterizos, 1990 a 2015
(En indices 2003=100 y terabytes por segundo)
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Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Fondo Monetario Internacional (FMI), Organizacién
Mundial del Comercio (OMC), McKinsey Global Institute y TeleGeography.




Una globalizacion cuestionada

2016

Tensiones Reacciones

= Bajo dinamismo de |la = Crecientes nacionalismos
economia global = Oposicidn a nuevos acuerdos

= Alto desempleo (Europa) comerciales

= Estancamiento salarial = Resistencia a la inmigracion

= Mayor desigualdad =" Movimientos

= Crecientes flujos migratorios  antiglobalizacion

" [ntensa competencia
industrial de Asia

= |[mpactos disruptivos de la
revolucion digital
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Mayor descontento con la globalizacion
en los paises desarrollados

Poblacidon que apoya ciertas afirmaciones, 2014
(En porcentajes)

El comercio destruye empleos El comercio disminuye salarios La compra de empresas
nacionales por empresas
extranjeras es mala

B Mediana global (40 paises) ™ Francia = ltalia ®Japdn Estados Unidos

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) a partir de Pew Research Center, http: //www.pewglobal.org/2014/09 /16 /faith-
and-skepticism-about-trade-foreign-investment /trade-11/

La mediana excluye a los cuatro paises considerados individualmente en el gréfico.
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Aumenta la migracion
hacia las regiones desarrolladas

Poblacion migrante como proporcion de la poblacion total, 1990, 2000 y 2015
(En porcentajes)
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Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Naciones Unidas, Trends in International Migrant Stock:
The 2015 Revision (POP/DB/MIG/Stock/Rev.2015), Nueva York, Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales (DAES).



El producto y el comercio mundiales
no se recuperan tras la crisis

2016

Variacion del volumen de las exportaciones de bienes y del PIB mundial, 1952-2016 2
(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Organizacién Mundial del Comercio (OMC) y Fondo
Monetario Internacional (FMI).
3 Las cifras de 2016 son proyecciones.
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La inversion tampoco se recupera
en los paises desarrollados

Paises seleccionados: participacion de la inversion en el PIB, 2007-2015
(En porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Fondo Monetario Internacional (FMI), World Economic Outlook Database,

julio de 2016.
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gl Sereduce el espacio de la politica monetaria 'y
QN ’ °

falta estimulo fiscal
8
S
3 Estados Unidos, Eurozona y Japon: gasto y déficit fiscal del gobierno general, 2007-2016
o (En porcentajes del PIB)
-
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la economia
mundial, base de datos, abril de 2016.




Tras la crisis no se revierte la financiarizacion

2016

Acervo de activos financieros y de derivados en relacion al PIB mundial, 1980-2014
(En numero de veces)
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Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de McKinsey, Investing in Growth: Europe’s next challenge, McKinsey Global Institute (MGI),
2012; McKinsey, Mapping Global Capital Markets, McKinsey Global Institute (MGI), 2011; Deustche Bank, The Random Walk. Mapping the World's Financial Markets 2014, 2015;
Banco de Pagos Internacionales (BPI), “Statistical Release. OTC derivatives”, 2015; y Banco Mundial, World Development Indicators, 2015.
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Persistentes desbalances en la cuenta corriente
mantienen el sesgo recesivo global

Regiones y paises seleccionados: saldos en cuenta corriente, 2008 a 2016 °
(En porcentajes del PIB mundial)
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M China M Exporadores petroleo m Otros Asia

M Europa Superavit W Europa deficit M Resto del Mundo

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la
economia mundial, base de datos, abril de 2016.
3 Los datos de 2016 son proyecciones.
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Las economias deficitarias agravan su
endeudamiento externo

Paises y regiones seleccionados: posiciones de endeudamiento neto internacional
(En porcentajes del PIB mundial)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la
economia mundial, base de datos, abril de 2016.



La transicion en curso del modelo econdmico chino ha
disminuido su demanda de importaciones

2016

China: consumo, inversion y comercio, 2000-2016

A. Consumo e inversion B. Comercio: variacion interanual
(En porcentajes del PIB) (En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Banco Mundial, World Development
Indicators, Oficina Nacional de Estadisticas de China y Organizacion Mundial del Comercio (OMC).




La revolucion digital acentua la concentracion
empresarial en dos paises

2016

Capitalizacion de mercado de las plataformas digitales por region, 2015
(En miles de millones de ddlares)

USA: USD 3.350

R _ p 3 Asia: USD 854,7
\ ) Europa:USD 128 - eCe
\ ®/

"« APPLE} L

N\

v.nu{_QSOﬁT;

América Latina:
usD 13,5 ® 62w Global

Despegar.com
Q Mercado Libre

Africa: USD 73,9

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Peter C. Evans, “Emerging Platform Economy. Global Platform
Survey”, ponencia presentada en la Cumbre sobre Estrategia de Plataforma del Instituto Tecnolégico de Massachusetts (MIT), Cambridge,
Massachusetts, 15 de junio de 2016 y datos de Fortune y Bloomberg.
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La globalizacion ha estado acompainada de una fuerte
reduccion de la pobreza mundial

2016

Tasas de pobreza extrema, 1981-2012
(En porcentajes de la poblacidon con ingresos inferiores a 1,9 ddlares diarios °)

90

O T T T T T T T T T T T T 1
1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2010 2011 2012

== Asia oriental == América Latina y el Caribe
—— Oriente Medio y Africa del norte — Asia del Sur
Africa sub-sahariana == Mundo

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Banco Mundial, World
Development Indicators.
3 Calculados en paridad del poder adquisitivo.
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Sin embargo, se estancaron los ingresos de la clase media
de los paises desarrollados

2016

Variacion del ingreso real de la poblacion mundial por percentil
en dos puntos del tiempo: 1988 y 2008
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Fuente: Ch. Lakner y B. Milanovic “World Panel Income Distribution (LM-WPID)” 2013 [en linea] http://go.worldbank.org/NWBUKI3JPO.




Al contrario de otros paises, la distribucion del ingreso
en la region mejoro en la década previa a la crisis

2016

Paises y regiones seleccionados: cambio en la distribucion del ingreso por decil, 1998-2008
(En puntos porcentuales)
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Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Ch. Lakner y B. Milanovic “World Panel Income Distribution (LM-WPID)” 2013 [en linea]
http://go.worldbank.org/NWBUKI3JPO




Una gobernanza ineficaz ha sido incapaz de
abordar las tensiones de la globalizacion

2016

* Un sistema de comercio fragmentado
— Dificultades del sistema multilateral de comercio
— Incertidumbre sobre acuerdos megarregionales

* Deébil convergencia de los regimenes sobre |[ED
— Mas de 2.600 acuerdos internacionales sobre inversion

— Tension entre derechos de inversionistas y derechos de los
Estados a regular

* Vacios en el sistema internacional de tributacion
— Amplios espacios para la elusion y evasion

* Debilidades en la arquitectura financiera internacional

— Acuerdos Basilea 2 y 3 solo abordan parte del problema
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— Riesgos sistémicos por volatilidad de flujos financieros




Las tensiones en la globalizacion tienen fuertes
implicancias para las economias emergentes

2016

Riesgos Repercusiones
e Siguen los e Lento crecimiento
desbalances y ajustes e Mayor exposicion a la
e Mas proteccionismo volatilidad financiera
e Menor offshoring y endeudamiento
e Tensiones migratorias * Retroceso social

e Crecientes brechas
digitales
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2016

Latina y el Caribe

La fragil insercion regional
en el comercio internacional
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La region presenta una fragil insercion en el
comercio mundial

América Latina y el Caribe y paises en desarrollo de Asia:
participacion en las exportaciones mundiales de bienes y servicios, 2000 y 2015
(En porcentajes)

América Latina y el Caribe Paises en desarrollo de Asia

60

O = N W »~ U1 O N 00 OO

Total bienes Bienes de alta Total servicios  Servicios
tecnologia modernos

Total bienes  Bienes de alta Total servicios Servicios
tecnologia modernos

B 2000 m 2015 W 2000 = 2015

Fuente: Comision Econ6mica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Base de Datos Estadisticos de las Naciones Unidas
sobre el Comercio de Productos Basicos (COMTRADE).
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En 2016, las exportaciones de la region caerian 5% vy las
importaciones 9%, completando 4 anos de contraccion

Ameérica Latina y el Caribe: variacidon anual del comercio de bienes, 2000-2016
(En porcentajes)

A) Exportaciones

B) Importaciones
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Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial de los paises.



La fuerte caida de las importaciones regionales
debilita las perspectivas de inversion y crecimiento

2016

América Latina y el Caribe: variacion proyectada del valor América Latina y el Caribe: estructura de las
de las importaciones de bienes por categorias, 2016 importaciones de bienes por categorias, 2015
(En porcentajes) (En porcentajes)

Combustibles
10%

Bienes de
consumo
19%

Bienes de consumo

-

Bienes de capital

Bienes de
capital
16%

Insumos intermedios

-

Insumos
intermedios
55%

Combustibles -20.5

-25 -20 -15 -10 -5 0

(0]
o]
S
()
O
o)
>
©
£
-
T
|
(]
8]
-
j0)
€
<C
[0)
©
—
©
c
o
(8]
(]
c
L.
()
it
£
=
0
O
S
(]
7]
£
©
—t
O
o
©
€
©
S
(o)
=
©
o,

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacion oficial de los bancos centrales, las oficinas de aduanas 'y
los institutos nacionales de estadistica de los paises.




Las mayores caidas de las exportaciones e importaciones
se daran en América del Sur y el Caribe

2016

América Latina y el Caribe: variacion proyectada del comercio de bienes
segun valor, volumen y precio, 2016
(En porcentajes)

A) Exportaciones B) Importaciones
> 5
s - 4 )
( )
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial de los paises.



En 2016 se reduce fuertemente el déficit
comercial de la region con el mundo

2016

América Latina y el Caribe: saldo comercial con paises y regiones seleccionadas, 2014-2016 2
(En millones de ddlares)
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Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacidn oficial de los bancos centrales, las oficinas de

aduanas y los institutos nacionales de estadistica de los paises.
3 Las cifras para 2016 corresponden a proyecciones.
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Cae el comercio con todos
los principales socios de la region

2016

Ameérica Latina y el Caribe: variacion del comercio de bienes por origen y destino, 2015-2016
(En porcentajes)

_25 _20 _15 _10 _5 O '25 '20 '15 '10 '5 0

W 2016 2015 m 2016 2015

0]
-

@

o

[}

>

©

£

g

g A) Exportaciones B) Importaciones

:é ; é ; ;

ff, América Latina y el Caribe 20 -10 _ Ameérica Latina y el Caribe -12 _
i ) : -20 : ;

© . é .
S Estados Unidos 4 - Mundo :

© -9 : -11 _

@ : - 4
= : H

L -

- Mundo -5 - Estados Unidos 8 _
< -15 -10 ,

e ] _
‘0

n) ; e . . -8

g Asia (incluida China) 20 4 - Asia (incluida China) ’
(2] :

[=; 4 -
= China -2 China 7
(4] 17 -2

T : -
(] i i

: B y 4
e Uni(’)n Europea : 1 I Union Europea 14

) -18 : :

[ = H H H T T

© T i T

o

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial de los paises.
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El comercio intrarregional es el que mas cae,
al igual que en 2014 y 2015, en especial en América del Sur

Variacion del valor de las

Ameérica Latina y el Caribe: variacién interanual del valor de las exportaciones intra-bloques,
exportaciones intrarregionales y al resto del mundo, 2007-2016 2 enero-junio de 2016 respecto
(En porcentajes) de igual periodo de 2015

(En porcentajes)

40 L 4 Ll LY 4
Agrupacion Variacion

30
A /CAN -19,1%
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[ \ MERCOSUR -11,7%
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N Caribe
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——Exportaciones intrarregionales
—Exportaciones al resto del mundo

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial de los paises.
@ Las cifras para 2016 son proyecciones.



Para el resto de la década, se proyecta una
modesta recuperacion del comercio regional del 3% anual

2016

América Latina y el Caribe: indices de valor del comercio exterior, 2000-2020 2
(En indices 2010=100)

A) Exportaciones B) Importaciones
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escenario central

=== g@scenario pesimista
=== @scenario optimista

escenario central

=== escenario pesimista
=== @scenario optimista

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial de los paises.
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Un escenario politico con nuevas
incertidumbres:

Latina y el Caribe

e Megacuerdos: TTP, TTIP, RECP

 Cambio climatico, el futuro del
Acuerdo de Paris

* Migracion

* El futuro de la era digital
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2016

Un escenario politico incierto para la
regulacion del comercio mundial

TPP TTIP

11% de la poblacion mundial 11% de la poblacion mundial

36% del PIB mundial 46% del PIB mundial

23% de las exportaciones mundiales 41% de las exportaciones mundiales
26% de las importaciones mundiales 44% de las importaciones mundiales
28% de las entradas de IED 28% de las entradas de IED

43% de las salidas de IED 46% de las salidas de IED

RCEP

48% de la poblacion mundial

29% del PIB mundial

29% de las exportaciones mundiales
28% de las importaciones mundiales
30% de las entradas de IED

26% de las salidas de IED
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La economia politica de la
globalizacion actual

Un sistema internacional con pocas regulaciones y donde
los mecanismos multilaterales son débiles favorece a los
actores (firmas y gobiernos) mas fuertes que tienen:

* Mayor poder de negociacion (grandes paises y bloques
frente a los pequenos)

* Mayor poder de mercado

* Mayor capacidad de reasignar recursos a travées de las
fronteras,

* Efecto candado del BAU en politicas e intereses (por
definicidon futuras generaciones no tienen voz).



2016

@
Q
| -
(1]
(8]
o)
>
(1]
k=
-
T
o |
(1]
)
-
O
=
<
0]
T
—
©
-
S
(8]
(]
[
-
@
=)
£
=
0
o
O
(2]
£
©
—
)
T
(]
€
©
.
(o]
=
©
o

Un Acuerdo en cuestion (TPP)

Firmado en febrero de 2016 tras casi 6 anos de
negociaciones

12 miembros de América Latina (Chile, México y Peru),
Ameérica del Norte, Asia oriental y Oceania

Crearia la mayor area de libre comercio del mundo (medida
por PIB) y la segunda mayor (medida por comercio)

Representa 38% del PIB mundial, 24% de las exportaciones
mundialesy 29% de las importaciones

Generaria armonizacion regulatoria en comercio digital,
propiedad intelectual, empresas estatales y otras areas

Su principal impulsor fue los Estados Unidos, pero la actual
coyuntura politica pone en duda su entrada en vigor
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El comercio de Estados Unidos con Canada y México
representa el 60% del comercio total entre miembros del TPP

TPP: 10 principales relaciones comerciales bilaterales y participacion acumulada en las
exportaciones entre miembros, 20152
(En miles de millones de ddlares y porcentajes)

(6] G 6] &
vﬁ Sy S & v’é& & > & &::.‘?‘ S
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S S «zj‘” & ¥ ¥ §F N F

m Monto === P articipacion acumulada {eje derecho)

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Base de Datos Estadisticos de las Naciones Unidas sobre el Comercio
de Productos Basicos (COMTRADE).
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CEPRL

El TPP en una encrucijada:
implicancias para la region

Con TPP

* Chile, México y Peru obtienen
acumulacion de origen y mejoran acceso
de productos agricolas en Japén

*Habria pérdidas de espacio de politica
(Ejemplo, propiedad intelectual) pero
menos que en miembros asiaticos del TPP

* Paises de la region no miembros del TPP
podrian sufrir desplazamiento de
exportaciones, especialmente en EEUU
(ej. Centroamérica/Viet Nam)

* Menor flexibilidad de la Alianza del
Pacifico ante convergencia con Mercosur

Sin TPP

* Renegociacion del TLCAN (en
términos mas favorables para
EEUU)

* Incertidumbre sobre los otros
acuerdos comerciales de la region
con EEUU

* Mayores espacios para
convergencia de la Alianza del
Pacifico con Mercosur

* iEl regreso del bilateralismo en
EEUU?



Posibles escenarios del nuevo contexto hemisférico
en el ambito productivo

2016

Un ajuste geopolitico en los flujos de comercio internacional e IED
Inversion en infraestructura:
— Impacto en el precio de los metales
— Expansion fiscal, mayores tasa interés, alza del dolar

Produccion mas intensiva en carbono, menos apoyo a fuentes
de energia renovables

— Aumentos de la produccién de hidrocarburos y su efecto en
los precios

Impulso al reshoring en Estados Unidos:

— Reduccién de impuestos a la repatriacion de utilidades
— Manejo del comercio y la inversion con China y México
— Presion para inversion en EUA
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Las tareas para la region
en el nuevo contexto mundial y hemisférico

2016

* Ante la gran incertidumbre actual, avanzar en |la
integracion regional es mas necesario que nunca

* Impulsar la convergencia entre los mecanismos regionales
de integracion

Avanzar hacia un mercado Unico digital

Implementar un programa regional de infraestructura

Desarrollar cadenas productivas regionales

Acelerar la agenda de facilitacion de comercio

* A nivel nacional, la diversificacion productiva requiere
politicas industriales y comerciales consistentes con
la revolucion tecnoldgica y un gran impulso ambiental
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Panorama de la Insercion Internacional
de America Latinay el Caribe

La region frente a las tensiones de la globalizacion

NACIONES UNIDAS

CEPRAL



