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Crisis estructural como nueva
normalidad del capitalismo
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Crecimiento del consumo basado en deuda sustituye
al compromiso fordista
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...incluso en Europa pero con menor
dinamismo del consumo doméstico
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Debilitamiento del capital productivo en el
centro a favor del capital ficticio
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PORCENTAJE DEL INGRESO NACIONAL EN MANOS DE LOS MAS
RICOS EN LOS ESTADOS UNIDOS (EXCLUIDAS GANANCIAS - IRS)
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Ruptura de la norma de consumo
fordista

Graphique 2. Part du travail dans le revenu national des économies avancées
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Estados Unidos, PBly Deuda Total

billones de doélares
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Global imbalances reflejan dinamicas de
desproporcion y creciente peso de la cuenta de
capitales
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Geografia de los flujos financieros: capital
ficticio vs productivo (China?)
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Financiarizacion diferenciada y nueva
division internacional del trabajo
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Inefectividad de la politica monetaria en

Estados Unidos
Monthly Average through Apr. 2010 (Source:St Louis Fed, 5GS)

— M1 — 2 — 3 - 3 5G5S

20% -

15% - ‘

10% - o

A AY ' "
5% - -‘x‘( \‘ ' \
0% -
_5% I 1 I | I | 1 ]
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fublshed May 16, 2010 shadowstals.con



Durante la crisis, la deuda externa del
Tercer mundo ha crecido 20%

DEVELOPING COUNTRIES OUTSTANDING PUBLIC EXTERNAL DEBT
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RECUPERACION DE LA TASA DE GANANCIA GRACIAS A LA
TRANSFERENCIAS NETAS DESDE EL SUR HACIA EL NORTE
MEDIANTE EL COMERCIO, LA IED, LAS REGALIAS Y LOS INTERESES DE
USURA DE LA DEUDA EXTERNA
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Depuracién Eliminacion de practicas, mecanismos, Brutal proceso de centralizacion a favor
endégena sectores y fracciones del capital de mafias causantes de crisis
Modo de Superacion de politicas neoliberales, Fortalecimiento del ddlar,
regulacion nuevos arreglos institucionales (moneda, keynesianismo militar, desregulaciony
intervencion estatal, régimen salarial, aperturismo comercial, salvatajes que
comercio internacional, competencia), refuerzan tendencias especulativas y
regulacién prudencial, etc. cortoplacismo, exacerbacién
extractivista
Régimen de Relacion formas productivas capitalistas/ Desfalco fuerza de trabajo y naturaleza,
acumulacién no capitalistas, norma y dinamica del asfixia del capital productivo,
consumo, orientacion y ritmo de la capitalismo de la desposesion y del
inversion desastre
Modo de Tendencia descendente de la tasa de Jerarquizacion mayor de la ganancia'y
produccién ganancia y contratendencias boqueo de las fuerzas productivas
Modo de vida Relacion hombre — naturaleza. Exacerbacion de riesgos globales para la

Encrucijada civilizatoria para la especie Humanidad



La matriz histérica de dependencia y
las especificidades del
neoliberalismo en Latinoamérica:
debilitamiento del aparato
productivo, de las clases sociales y
de la soberania
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El papel de AL en la divisidon del trabajo desde la independencia de las
metropolis europeas cred una estructura del comercio que aun marca
mucho de la economia actual: desfalco del talento y la Naturaleza

Del modelo primario extractivista del siglo XIX hay pocos y truncos
episodios de construccidon nacional alternativa: Bolivar, Paraguay antes de
la Triple Alianza, México revolucionario, ISI e intentos nacional-populares

La dependencia macroecondmica y financiera estructuré un “bloque
délar” virtual durante todo el siglo XX, exacerbado por:

— Bretton Woods (1944): ISl y las instituciones “keynesianas”

— Flotacidn del dolar (1968-1973): mano invisible o militar?

— Crisis de la deuda externa (desde 1982): chantaje de |la ortodoxia

— ”Washington Consensus” (1990): reformas estructurales
Erosion de las funciones monetarias, transnacionalizacion financiera y
reduccion del espacio para ejercer la politica econdmica: exacerbacion de

la dependencia de rentas diferenciales del modelo primario-extractivista
incluso en economias mas densas como la brasilena



El neoliberalismo incentiva la
especulacion, no la inversion

TASA DE INVERSION FIlJA

(En porcentajes del PIB)
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Porcentajes

La insuficiencia dinamica del capital
se profundiza

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA POBREZA Y DE LA INDIGENCIA, 1980 - 2008 a/

Porcentaje de personas
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Fuente: CEPAL (2008)
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...un aumento de 15% en el total de
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Porcentajes

..y de 34% en el total de pobres...

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA POBREZA Y DE LA INDIGENCIA, 1980 - 2008 a/

Porcentaje de personas Volumen de poblacion
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Las mejoras proporcionales vienen con los

cambios politicos progresistas y la mejora en

Porcentajes

los términos de intercambio
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Washington Consensus empeoro la situacion
en términos absolutos y relativos

Porcentajes
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Los ajustes implicaron un aumento
agudo y constante de gente pobre

Evolucién de la pobreza en América Latina 1970-1995 (millones de personas)
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Latin América entra en un periodo de
estancamiento con el neoliberalismo
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No solo mayor polarizacion social
Sino...

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIE PER CAPITA,
SALDO EN CUENTA CORRIENTE ¥ RESULTADO FISCAL GLOBAL

(En tasas de variacion anual y porcentajes del PIB)
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..pobre desempeno en sus propios
términos

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIE PER CAPITA,
SALDO EN CUENTA CORRIENTE ¥ RESULTADO FISCAL GLOBAL

(En tasas de variacion anual y porcentajes del PIB)
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...creando mayores vulnerabilidades

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIE PER CAPITA,
SALDO EN CUENTA CORRIENTE ¥ RESULTADO FISCAL GLOBAL

(En tasas de variacion anual y porcentajes del PIB)
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.tanto externas como fiscales

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIB PER CAPITA,
SALDO EN CUENTA CORRIENTE Y RESULTADO FISCAL GLOBAL
(En tasas de variacion anual y porcentajes del PIB)
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.que desembocan en mas deuda

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIB PER CAPITA,
SALDO EN CUENTA CORRIENTE Y RESULTADO FISCAL GLOBAL
(En tasas de variacion anual y porcentajes del PIB)
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La sustentabilidad del proceso depende de su
profundizacion: el reciente auge de los productos
basicos es un factor exogeno pasajero

indice de precios reales de los productos basicos
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Creciente salida de recursos

Net outflows of Latin America and the Caribbean: foreign direct investment
(In millions of US dollars)

Deregul?ation of the Economy
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Pobre inversion en infraestructura

Latin America *: investment in infrastructure 1980-2006
As a percentage of GDP
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Potenciales vectores de la crisis en
Ameérica Latina y la urgencia de
transformaciones estructurales mas

profundas



Peligros de la crisis sobre América Latina

Contraccion de
mercados de
exportacion en
precios y en
cantidades

Crisis de balanza de
pagosy efectos
recurrentes de
“angustia” por

Contraccion del divisas

crédito

Burbujas
especulativas e
incertidumbre en los
mercados de
materias primas




Peligros de la crisis sobre América Latina

Dislocacion de los mecanismos
basicos de ajustes en los
mercados mundiales: precios
sistematicamente alejados de
costos de reproduccion

1za de
ctos
.es de

.. “angustia” por

.S
Metastasis de los vectores de
insolvencia: de la inflacion
nominal de activos financieros
concentrados en el centro a la
destruccién generalizada de los
mecanismos basicos de

generacion primaria de ingresos




Peligros de la crisis sobre América Latina

NO SOLO DEBEMOS
ESTUDIAR
LA CRISIS DEL CAPITALISMO
SINO TAMBIEN
EL CAPITALISMO DE LA CRISIS
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Efectos de la expansion de la
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Peligros de la crisis sobre América Latina

LA CRISIS PUEDE
CONVERTIRSE EN UN ARMA
POLITICA PODEROSISIMA
PARA REDUCIR A LOS
. INDIVIDUOS Y A LAS
mQ\IACIONES A LA IMPOTENCIA




Ante una encrucijada tan compleja, la
Nueva Arquitectura Financiera es
parte de una propuesta integral desde
el Sur



Una agenda planetaria urgente

Donacion de los derechos especiales de giro del Norte para
atacar las tareas mas urgentes de hambruna, extrema
pobreza y crisis ambiental, asi como el fortalecimiento de
arreglos monetarios bloque regionales (responsabilidad
proporcional en el financiamiento de los bienes publicos
globales, romper el monopolio de EEUU sobre la liquidez
internacional)

Moratoria y auditoria de la deuda externa
Bloguear la restauracion del poder de chantaje del FMI

Prohibir el short selling y limitar las posiciones
especulativas en futuros en los mercados de energia y
alimentacion

Tobin tax en todas las transacciones financieras



Prioridades ulteriores

* Asegurar el derecho universal al trabajoy a un
ambiente saludable y las capacidades reales de cada
pais de emprender en politicas contra ciclicas

e Nuevas dimensiones de cooperacion Sur Sur
 Convergencia hacia un sistema cambiario no
especulativo de tipos de cambio estables:

— Arreglos monetarios bloque regionales (DEG regionales) +
DEG global como prestamista de ultima instancia

— Control de capital y regulacion financiera

— Liberar excedentes de reservas internacionales para el
desarrollo



La Propuesta Ecuatoriana para una
Nueva Arquitectura Financiera
Regional



Nueva Arquitectura Financiera Regional

Banca de Desarrollo

de nuevo tipo
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Hacla un nuevo tipo de
relaciones Sur - Norte



Europa — Latinoameérica:
Nuevas Perspectivas

e Abrir negociaciones bloque a bloque en el marco
del nuevo horizonte de integracion: UNASUR y
CELAC

 Una geometria flexible de negociacion

e Comercio para el desarrollo deberia ser uno de
muchos capitulos que incluya temas como crisis
ambiental, migracion, ciencia y tecnologia,
sistemas de compensacion de pagos, inversion en
infraestructura, cooperacion politica...
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