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FINANCIERIZACION Y SUS IMPLICANCIAS PARA EL DESARROLLO

El caracter esencialmente financiero de la crisis desatada en 2008 dio lugar una gran variedad
de estudios sobre la “financierizacion” y sus diversos impactos. Si bien este concepto ya habia
aparecido hacia fines de siglo pasado, fue durante los ultimos anos que esta literatura alcanzé
su etapa mas productiva. No hay, sin embargo, una definicion univoca sobre el significado de
“financierizacion”. Algunos la han definido como la ascendencia de una forma de gobernanza
corporativa enfocada en la valorizacion de las acciones de la empresa; otros la entienden
como el creciente poder politico y econdmico de la “clase rentista”; otra definicion remite a
un patron de acumulacion en el que el proceso de obtencion de ganancias ocurre
principalmente a través de canales financieros, al tiempo que las esferas de produccion y
comercializacion se ven desplazadas de su funcion como ambitos de valorizacién del capital;
para otros representa el boom del trading financiero, que se refleja en el surgimiento de una
infinidad de productos financieros nuevos, incluyendo las materias primas.

La mayoria de los estudios que se han hecho sobre la “financierizacion” estan concentrados
en los paises desarrollados. Aquellos dedicados a las economias emergentes en general, y a
América Latina en particular, han sido mas esporadicos y menos sistematicos. Los
interrogantes son multiples y algunos ni siquiera han sido planteados: ;Bajo qué formas
especificas se manifiesta la “financierizacion” en nuestros paises? ;De qué manera influye el
tipo de insercion externa de la region y el grado de extranjerizacion de nuestras economias
en la exposicion a los ciclos financieros globales? ;Hacia donde se ha dirigido la enorme masa
de capitales que ingresaron a la region desde 2010 en adelante? ;Es la “financierizacion” un
obstaculo o un puente en el proceso de cambio estructural (diversificacion productiva con
inclusion social) al que aspira América Latina? ;Cual es la mejor forma de abordar la
problematica de la “financierizacion” desde el punto de vista de la politica econdémica?

Estos son algunos de los interrogantes en torno a los cuales consideramos que debemos iniciar
el debate acerca de la “financierizacion” como proceso sistémico y, en particular, sobre sus
manifestaciones e implicancias en América Latina. Seguramente a partir de este seminario-
taller surjan algunas respuestas y nuevas preguntas en torno a las cuales iremos adquiriendo
un mayor entendimiento de sus implicancias para el desarrollo de la region, y su relevancia
para el disefo y aplicacién de las politicas econdmicas.




Programa

Jueves 1 de septiembre

8:45

9:00

9:30

11:30

12:00

14:00

Acreditacion y café de bienvenida

Apertura
Martin Abeles - Director de la Oficina de la CEPAL en Buenos Aires

Esteban Pérez-Caldentey - Jefe de la Unidad de Financiamiento para el
Desarrollo de la CEPAL

Sesion 1: Financierizacion

e ;De qué hablamos cuando hablamos de financierizacion (en América
Latina)?

Juan Pablo Painceira (Banco Central de Brasil)

¢ Financierizacion en América Latina: si, pero sin dominacion de las finanzas.
Una vision desde la escuela de la Régulation

Luis Miotti (Université Paris-Nord)

Comentarios: Mauro Alessandro (BCRA)

Café

Sesion 2: Las manifestaciones de la financierizacién en América Latina |

e Quantitative Easing, cambios en la liquidez global y fragilidad de las
corporaciones en América Latina

Esteban Pérez-Caldentey (CEPAL)

e Finanzas e Inversion, el comportamiento de las grandes empresas de
América Latina

Edgardo Torija-Zane (UNCTAD)

Comentarios: Juan Matias De Lucchi (IDAES-UNSAM)

Almuerzo




Viernes 2 de septiembre

9:00
9:15

11:15
11:45

13:30

Café de bienvenida

Sesion 3: Las manifestaciones de la financierizaciéon en América Latina Il

e Empresas transnacionales, cadenas globales de valor y formas
contemporaneas de apropiacion del excedente

Carlos Medeiros (Universidad de Federal do Rio de Janeiro)

e Inversion Extranjera Directa en América Latina: implicancias macro-
financieras

Martin Abeles, Facundo Grimberg y Sebastidn Valdecantos (CEPAL)
Comentarios: Diego Coatz (UIA)

Café

Sesion 4: Mesa redonda y debate con todos los participantes

e ;De qué manera influye el tipo de insercion externa de la region y su grado
de extranjerizacion en la exposicion a los ciclos financieros globales?

Luis Miotti (Université Paris-Nord)

e Regulacion de los flujos de capitales en América Latina
Diego Bastourre (BCRA) y Nicolds Zeolla (Conicet)

Comentarios: Arturo O’Connell (ex Director del BCRA) y Martin Rapetti (CEDES)

Almuerzo
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