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1. La Agenda 2030 para el
desarrollo sostenible: reto y
oportunidad



El legado de los ODM en ALyC a vuelo de pajaro

1. Erradicar la pobreza 2. Lograr la ensefianza 3. Promover la igualdad de género 4. Reducir la mortalidad de
extremay el hambre primaria universal y el empoderamiento de la mujer los nifios menores de 5 afios

América Latina y el Caribe: Avances importantes

una mirada al futuro desde los *Reduccién pobreza extrema
Objetivos de Desarrollo del Milenio eHambre

Informe regional de monitoreo de los Dhjetivos de Desamollo .., . . .
del Milenio (ODM) en América Latina y el Caribe, 2015 *Desnutricion y mortalidad infantil

*Acceso agua potable y saneamiento.

Progreso insuficiente

*Conclusién universal educacion primaria
*Paridad de género (empleo y parlamentos)
*Reduccion mortalidad materna

*Acceso a servicios de salud reproductiva
*Reversion pérdida de bosques.

Avance no lineal ni homogéneo entre los distintos objetivos.
*Algunos indicadores mejoraron solo a inicio del periodo, otros
mantuvieron mejora continua, otros quedaron rezagados respecto
de metas propuestas.

*Heterogeneidad en resultados entre y dentro de los paises

7. Garantizar la 8. Fomentar una alianza
sostenibilidad del medio mundial para el desarrollo
ambiente

5. Mejorar la salud 6. Combatir el vih/sida, el
materna paludismo y otras enfermedades
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@ La Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible
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La Agenda 2030 genera retos y abre una
oportunidad historica en América Latina y el
Caribe

De los ODM a los ODS. Participacion, simultaneidad,
integralidad, indivisibilidad

ODS - Compromiso Mundial - “Latinoamericaribenizar”
la Agenda 2030

Incorporar ODS en politicas y planes de gobierno,
transitar a politicas de estado, fortalecer estrategias de
desarrollo de largo plazo con vision de futuro

Gobernanza y cooperacion multi-nivel: global-regional-
nacional-local

—> - Dinamizar la inversion



NNNNNNNNNNNNNN

2. La importancia de la inversion.
Tendencias y desafios
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CEPAL

Para retomar el crecimiento y apuntar hacia
los ODS es primordial dinamizar la inversion

Desaceleracion econdmica €= caida precios materias
primas (Sudameérica) y caida de inversion

Evolucion de la inversion afecta crecimiento de corto-
mediano-largo plazo y ciclo y dinamica de productividad

Dinamica de largo plazo de la inversion no ha sido
propicia para promover crecimiento sostenido e
incluyente

La Agenda 2030 presenta una oportunidad uUnica para
planificar una inversion sostenida, de calidad, que
genere impactos y efectos multiplicadores como nunca
antes
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@& En dltimos 20 afos aumenta la tasa de inversion

CEPL en AL; resultados heterogéneos en el Caribe

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO, 1990-2014
(En porcentajes del PIB, sobre la base de ddlares corrientes de 2010)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



... pero seguimos muy lejos de Asia

Formacion bruta de capital fijo
Economias asiaticas seleccionadas

(% del PIB) v62
45 -
38.4 38.9
34.7
35 -
329 32.8
25 -
15 - .
1980-1990 1991-2000 2001-2008 2009-2013

B China mCoreadel Sur mJapon Singapur

Fuente: Banco Mundial
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CEPRL

Tasa de variacion interanual

La inversion agregada es prociclica ... la publica mas

Crecimiento de PIB, inversion total e inversion publica en América Latina

18% -

8% -

(1981-2010)

2% -

-12% A

-22%

-32% -

Fuente: Jimenez y Manuelito; CEPAL.
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La inversion cae mas que el PIB en las fases
contractivas del ciclo

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: DURACION MEDIANA Y AMPLITUD DE LAS FASES DE EXPANSION Y CONTRACCION
DEL CICLO ECONOMICO EN LA INVERSION CON RELACION AL PIB, 1990-2014
(En porcentajes del PIB, datos trimestrales)

-4.4

Expansion Contraccién

M Duracion M Amplitud

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



La productividad esta altamente correlacionada
con la inversion y el PIB

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CONCORDANCIA PARA LOS CICLOS DE PRODUCTIVIDAD, INVERSION Y PIB, 1980-2012
(Promedio para paises seleccionados)

77.5
Inversion y Productividad se hallan
s en la misma fase del ciclo el 77.3%
' del tiempo
76.5
| y PIB se hallan en misma fase del
ciclo el 75.8% del tiempo.
76.0
75.5
75.0 . )

Concordancia productividad e inversion Concordancia productividad y PIB

Nota: La concordancia se refiere al porcentaje de veces para las cuales dos series se encuentran en la misma fase del ciclo econdmico.

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



La Inversion en infraestructura es insuficiente y
la ecuacion publico-privada es disfuncional

Inversion en infraestructura: publica, privada y total

Ameérica Latina
(% del PIB)

3.48

2.99

2.81 M Publica mPrivada ©H Total

2.50

2.35

1980-1990 1991-2001 2002-2008 2009-2012

, : ' idad?
La década perdida  Reformas de mercado Auge materias La nueva rmorr_nalldad.
primas o mediocridad?
Fuente: CEPAL en base a informacién de fuentes oficiales
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La region ha hecho un gran esfuerzo por
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Cambio en la Gasto en Capital

Un aumento en la inversion publica no implica
necesariamente incremento en el peso de la deuda

AMERICA LATINAY EL CARIBE: CAMBIOS EN LA DEUDA PUBLICA Y EN EL GASTO DE CAPITAL, VARIACION DEL PROMEDIO
2000-2001 vs. PROMEDIO 2013-2014
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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@) ... pero permanece la brecha de infraestructura

NACIONES UNIDAS

CEPRL América Latina: Inversion en infraestructura, 1980-2013 4

(Porcentajes del PIB)
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Fuente: USI/CEPAL sobre la base de datos iniciativa BID/CAF/CEPAL y César Calderdn y Luis Servén, “Infrastructure in Latin America”, World Bank Policy Research

Working Paper, N2 5317, Washington, D.C., Banco Mundial, 2010.
A Desde 2008 a 2013 los datos son preliminares.

BEl gréafico incluye inversiones en transporte, energia, telecomunicaciones, agua y saneamiento en los siguientes paises: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y

Peru.
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) Ameérica Latina: Estimacion de inversion acumulada en

@ .
- iNfraestructura y la brecha persistente, 2012-2020

CEPRL

2.500.000
USD 1.586 mil millones USD 1.978 mil millones
(2012-2020)* (2012-2020)*
2.000.000 —_
99 mil millones
396 mil millones
1.500.000 -
712 mil millones .Neces'ltl:lades de
1.000.000 - inversion anual:
6.2% del PIB
>00.000 1 771 mil millones
—_—
0 - T
Inversiones acumuladas Brecha
B Transporte M Energia M Telecomunicaciones M Aguay saneamiento

Fuente: USI/CEPAL sobre la base de datos iniciativa BID/CAF/CEPAL y Perrotti, Daniel E. y Ricardo J. Sdnchez (2011), “La brecha de
infraestructura en América Latina y el Caribe”, Serie recursos naturales e infraestructura 153, Santiago, Chile, Comisién Econdmica para
América Latina y el Caribe, Naciones Unidas, julio.

Nota: * Estimacidn para América Latina. Se asume que las economias de América Latina crecen al 2,5% desde 2012 y que la inflacién es cero.



3. Hacia los ODS: desafios y
estrategias para reactivar la
inversion y cerrar la brecha de
infraestructura



=4 Tiempo de invertir en infraestructura?

"El aumento de la inversion publica en infraestructura eleva la produccion,
tanto a corto como a largo plazo, sobre todo durante periodos de debilidad
econdmica y cuando la eficiencia de la inversidn es alta. Esto sugiere que,
en los paises con necesidades de infraestructura, es el momento adecuado
para un impulso de la infraestructura: los costos de endeudamiento son
bajos y la demanda es débil en las economias avanzadas, y hay problemas
de cuellos de botella de infraestructura en muchos mercados emergentes y
en economias en desarrollo. Los proyectos financiados con deuda podrian
tener grandes efectos sobre el producto sin aumentar el coeficiente de
deuda a PIB, si las necesidades de infraestructura ... se resolvieran a través
de inversiones eficientes . 2/

“...recomendamos un enfoque de tres vias [para las economias avanzadasj,
con una politica monetaria expansionsita, una politica fiscal favorable al
crecimiento y reformas estructurales que mejoren la productividad. ” */

Los SNIP son esenciales para propiciar que la inversion tenga los efectos que plantea la
estrategia de desarrollo



Construyendo la infraestructura para el futuro

Ameérica Latina (paises seleccionados): planes de inversion en infraestructura

Pais Manin tlntal dgi periodo Monto de inuersif]rg del pril_t?er afo =
{en millones de ddlares) fen parcentafes del FIB)
Brasil, 2014-2017
Transporte 71 000 0.8
Electricidad 76 500 0,9
Telecomunicaciones, agua potable y saneamiento 74 000 0.8
Total 221 500 25
Costa Rica, 2015-2018
) Transporte 3100 1.5
Energia 1257 0.6
Teie:.:.umuni{: aciones 59 0,0
Agua y saneamiento 352 0,2
Total 4768 23
Mexico, 2014-2018
Transporte 48 636 0.8
Energia® 90 952 1.4
Telecomunicaciones 50 695 0.8
Sector hidraulico® 31452 0,5
Total 221735 3.4
Perd, 2012-2021

Electricidad, gas natural y agua 32953 16
Transporte 41619 2,0
Total 74572 36

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial de los

planes de desarrollo de cada pais
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@) El financiamiento productivo y la inclusion financiera:
N7/

o desafios clave para impulsar la inversion

Bajos y desiguales niveles de inclusion financiera

En el sector productivo el 40% de las empresas pequefias acceden al
financiamiento del sistema financiero formal mientras que en el caso de las
empresas grandes este umbral se situa en 70%.

EMPRESAS CON CREDITO BANCARIO O LiNEA DE CREDITO, 2011
( En porcentajes)
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Medio Oriente y Africa Sub- Asia del Este y Asia del Sur Europay Américalatinay Altos ingresos
Africa del Norte Sahariana Pacifico Asia Central el Caribe
(en desarrollo)
M Pequeia B Grande

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base del Banco Mundial (2015).



(&) Las brechas de inclusion financiera se explican por
"""""""""""" tres caracteristicas del sistema financiero regional

1. Mercados financieros poco profundos
— Crédito al sector privado/PIB es 30% inferior a otras regiones de mayor
nivel de desarrollo y también inferior a Asia-Pacifico
2. Sistemas financieros centrados en banca comercial e instrumentos
de corto plazo

— Banca comercial concentra mas del 90% de activos del sistema
financiero.

— Mercado de capitales tiene niveles bajos de capitalizacion, montos
reducidos de acciones comercializadas y alta concentracion de
transacciones en pocas acciones

3. Son mercados segmentados con altos costos financieros




@) Estrategias de Politicas
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e Redinamizar crecimiento en corto y largo plazo y elevar
productividad requiere impulsar la inversion

e Tasadei
scindible psz

— Apoyo @ de la inversi
— Nuevas fuentes de financiamientos: Banco Brics, mecanismos
alternativos de financiamiento como bonos verdes, mecanismos

de fijacion de precios del carbono



@) Estrategias de Politicas (cont.)
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* En el ambito de la inversion privada:

— Sistemas financieros orientados al sector productivo y al

tributarios.



) Papel de los SNIP &
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m Mayoria de paises en ALyC cuentan con marco legal e institucional
para sus SNIP

e Incorporacion de TIC en gestion de los SNIP
e Seincluyen las APP
e (Casila mitad incorporan metodologias de GxR

. 93% de los SNIP cuentan con un vinculo institucional con el
presupuesto

e 73%de los SNIP responden a objetivos estratégicos de la planeacion
nacional

e En86% de los SNIP la asignacion de presupuesto esta condicionada a
su dictamen

e Se desarrollan esquemas de capacitacion en 14 de 15 SNIP

e Transparenciay participacion ciudadana: acceso a informacion,
simplicidad de la info, fomento del conocimiento de los SNIPs ...

a/ Resultados de la Encuesta a los SNIP, Perrotti-Vera (2015), CEPAL/ILPES



@) Desafios para mejorar la calidad de la inversién

nnnnnnnnnnnnnn

— papel de los SNIP a/

e Fortalecimiento marcos institucionales - esquemas de
evaluacion social de proyectos.

e Bancos de proyectos
e Ampliar cobertura a ambito subnacional

e Acceso ciudadano a la informacion y mas participacion—
colaboracion con informacion sobre efectos de las
inversiones.

 Incrementar utilizacion de los precios sociales
e Evaluacion Proyectos APP

e (Capacitacion continua del capital humano

a/ Resultados de la Encuesta a los SNIP, Perrotti-Vera



@ Los 10 mandamientos de los SNIP
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Entregaras
informacion verazy
oportuna

No prentenderas
evaluarlo todo

Evaluaras todo lo

. 7. Te ganaras el apoyo
importante & B

de las autoridades

3. Formarasy
perfeccionaras
evaluadores

8. Te daras a conocer a
tu pueblo

9. Evolucionarasy te
adapataras a los
tiempos

4. Seras consciente de tus
limitaciones

5. Ponderaras la
relevancia técnica con
la politica

10. Tendras una mirada
estratégica del
futuro

uuuuuuuuuuuuuu



() En Sintesis...
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e Escenario econdmico a la baja y restriccion presupuestaria
obliga a cuidar mas la calidad de la inversion

e Vision de futuro es fundamental para decisiones de inversion
gue normalmente se expanden sobre mediano plazo y dejan

sentadas bases del desarrollo de largo plazo (articulacién
planificacion estratégica-planeacion operativa)

e  Mayor volumen, sostenibilidad y mejor calidad de |la
inversion (tanto publica como privada)

e Agenda 2030-ODS: orientadora de un ciclo amplio de
Inversion de calidad en la region

e Los SNIP tienen la mision y el potencial de promover mayor
calidad y eficiencia de la inversion |LPES

uuuuuuuuuuuuuu



Gracias!

www.cepal.org

jorge.mattar@cepal.org

H#jorgemattaruno



