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En este artículo, Danilo Spinola, Profesor Titular del 
Departamento de Finanzas y Economía de la Birmingham City 
Business School (Reino Unido) señala que, pese a lo que se 
afirma en la literatura, la región no es la más volátil del mundo, 
pero sus países tienen muchas características particulares 
comunes.  

Según el autor, si bien la volatilidad macroeconómica no es un 
tema nuevo, en la actualidad constituye un problema central 
para los países en desarrollo. Tomando como base la teoría 
estructuralista, el objetivo del  trabajo del profesor Spinola es 
abordar el fenómeno periódico de la volatilidad como algo 
impulsado por la fragilidad estructural (definida como la 
incapacidad de una economía para absorber perturbaciones 
económicas externas). Centrándose en aspectos asociados a la 
volatilidad del crecimiento del PIB, en su estudio se demuestran 
empíricamente diferentes patrones de volatilidad en una 
variedad de países y regiones. 

Muchos autores estructuralistas han argumentado que las 
causas estructurales de la volatilidad en América Latina y el 
Caribe están relacionadas con la posición periférica de la región 
en la división internacional del trabajo (Ffrench-Davis, 2005; 
Ocampo, Rada y Taylor, 2009; Prebisch, 1949). Dicha posición 
se caracteriza por fragilidades externas asociadas a la estructura 
de producción especializada de estos países, que se traducen en 
una baja resiliencia frente a perturbaciones externas, lo que 
constituye una importante fuente de volatilidad. En este 
sentido, autores de tradición estructuralista sostienen que el 
desarrollo histórico de las economías latinoamericanas y 
caribeñas las ha dotado de un aspecto idiosincrásico que las 
hace más frágiles (Furtado, 1965). Sin embargo, faltan 
investigaciones empíricas que demuestren (o desmientan) esta 
afirmación. ¿Los patrones de volatilidad de las economías de 
América Latina y el Caribe son realmente distintos de los de los 

países desarrollados y otras regiones en desarrollo? Esta es la 
pregunta que Spinola busca responder en su artículo.  

Concluye que, por una parte, los patrones de volatilidad de 
América Latina y el Caribe difieren claramente del patrón 
observado en los países desarrollados, mientras que, por la otra, 
el patrón de la región es similar al de muchas otras regiones en 
desarrollo, especialmente Asia Central y ciertas partes de África 
Subsahariana. Spinola indica que se observan algunos indicios 
de que América Latina y el Caribe se comporta distinto de los 
países desarrollados, pero no hay ninguna prueba que la 
diferencie aún más de otras regiones en desarrollo. 

“En suma, los datos muestran que los países de América Latina 
y el Caribe son, en promedio, más volátiles que los países 
desarrollados. Sin embargo, no puede decirse necesariamente 
que los países de la región sean más volátiles que otros países 
en desarrollo”, agrega. “Este es un error común en la literatura 
estructuralista, principalmente porque tiende a comparar 
América Latina y el Caribe con países desarrollados y no con 
otras regiones en desarrollo, lo que en ocasiones conduce a este 
tipo de afirmaciones contundentes y engañosas. Al mismo 
tiempo, la región presenta un patrón cíclico idiosincrásico 
común propio que la metodología de filtrado saca a la luz, al 
menos en lo que respecta a la mayoría de los países que la 
integran”, indica finalmente.   
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