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México muestra el desconcertante panorama de una
economia que liberalizé su régimen de comercio, y elevo
notablemente la relacion de exportaciones de manufacturas
respecto al PIB, pero que no ha sido capaz de mantener un
ritmo rapido de crecimiento del producto interno bruto.

Mientras algunos analistas sostienen que la paradoja se
explica por el aumento simultaneo del cociente de
importacion, otros afirman que la liberalizacién del comercio
no avanzoé lo suficiente y que profundizandola se lograrfa
mejorar el acceso de las empresas locales a bienes del
exterior, lo que acrecentarfa su competitividad y las tasas de

crecimiento de las exportaciones y del PIB.

Carlos A. Ibarra argumenta que centrar la atencioén en los
niveles de los cocientes de importacién y exportacién puede
inducir a error. La situacién de México, dice, se explica mejor
sobre la base de dos hechos posteriores a la liberalizacién del
comercio: la tendencia a la apreciacién del peso en términos
reales, y la gran y creciente participacion del sector de la
maquila en la canasta de exportaciones del pafs.

En 2006 la maquila representd 60% de las exportaciones de
manufacturas y de las importaciones totales de bienes
intermedios.

El argumento del articulo, desarrollado mediante el sencillo
ejemplo de una economia sin inversién y con producto
potencial constante, se basa en dos piezas de evidencia

empirica.

La primera es que la produccién de exportaciones hace un
uso intensivo de importaciones. Segun datos de la Encuesta
Industrial Anual de México, que abarca al sector de la
manufactura no vinculada a la maquila, la participacion de las
importaciones en la canasta de bienes intermedios es
particularmente alta entre los principales exportadores
manufactureros, y en algunos casos tendi6 a incrementarse
aun mas tras la aprobacién del Tratado de Libre Comercio
(TLC) de América del Norte en 1994.

Una segunda pieza de evidencia pone de relieve una
diferencia fundamental entre la produccion dentro y fuera de
la maquila. En el dltimo caso, puede haber sustitucién de
bienes intermedios nacionales por importados, de manera
que una depreciacion real de la moneda reduce las
importaciones intermedias para niveles dados de exportacion
y produccion industrial. En la producciéon de maquila, por el
contrario, no hay sustitucién.

Debido a que las exportaciones hacen un uso intensivo de
importaciones, la liberalizacién del comercio —al mejorar el
acceso de las empresas locales a las importaciones— tiende a
aumentar el cociente de exportaciéon, independientemente de
la situacién del tipo de cambio real.

Una mayor liberalizacién del comercio, como recomiendan
algunos analistas, puede seguir impulsando al alza al cociente
de exportacion, pero con un efecto incierto sobre el PIB. En
particular, se mostré que con una moneda desalineada
(sobrevaluada) el aumento del cociente de exportacién
tendra necesariamente un efecto débil sobre el PIB, lo que en
el ejemplo analitico aparece como una imposibilidad para
alcanzar el nivel de producto potencial de la economia.

Finalmente, con respecto a las implicaciones para la politica
econdmica, en este articulo se subraya la importancia de
tratar de mantener el tipo de cambio real en un nivel
competitivo, ya que esto no solo estimula un crecimiento
mas acelerado de las exportaciones de manufacturas no
vinculadas a la maquila, sino que también amplifica el efecto
positivo de las exportaciones sobre el PIB.
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