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Las crisis en cascada que vive la región nos obligan a definir estrategias para posicionar 
a los países de ALC en el panorama mundial de inversiones (José Manuel Salazar)

● Inseguridad para el crecimiento económico global 
● Límites planetarios de contaminación
● En ALC, profunda contracción (-6,8%). Débil recuperación (6,2%) en 2021
● Desaceleración en 2022 en la región (2,1%) 
● Problemas estructurales de ALC se agudizaron: baja inversión y productividad, 

informalidad, desocupación, escasa cobertura social y salud, y altos niveles de 
desigualdad y pobreza (descontento social)

● Mayor incertidumbre y riesgos macroeconómicos, inflación, devaluación, 
menor espacio fiscal y el aumento de la deuda soberana

● Limitada capacidad de la inversión pública 
● La financiación privada deberá aportar la mayor parte de las nuevas inversiones 
● La acción de la política pública es clave 
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Los precios de los energéticos fósiles y de los minerales críticos para la transición 
energética y la electromovilidad tienen incrementos importantes luego de la caída de 
2020
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En 2021 la Inversión Extranjera Directa en América Latina y el Caribe
se recuperó de la fuerte caída registrada en 2020

Fuente: omisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), La Inversión Extranjera Directa en América Latina y el Caribe, 2022 (LC/PUB.2022/12-P), Santiago, 2022 
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En 2021, el número de fusiones y adquisiciones en la región aumentó (33%), 
pero aún está en uno de los niveles más bajos de la década. 

La mayor operación del año 
fue la compra de la Compañía 
General de Electricidad (CGE) 
de Chile, que opera en la 
generación, transmisión y 
distribución de energía eléctrica, 
por parte de la estatal State 
Grid Corporation of China, por 
3.025 millones de dólares.
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Desde 2005, se han anunciado más de 158.000 millones de dólares en proyectos de IED en ER. 
Desde 2011 el monto de los anuncios en proyectos de ER ha superado el de los hidrocarburos 

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), La Inversión Extranjera Directa en América Latina y el Caribe, 2022 (LC/PUB.2022/12-P), Santiago, 2022 
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En 2021 el sector de ER con proyectos de energía solar y eólica fue el segundo sector con más 
anuncios en el año con 54 anuncios por un monto estimado de alrededor de US$7.800 millones

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), La Inversión Extranjera Directa en América Latina y el Caribe, 2022 (LC/PUB.2022/12-P), Santiago, 2022 
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Las inversiones en energía solar y eólica a nivel mundial representaron un 95% del total de las inversiones en 

energías renovables en el año 2020, con US$ 114 mil millones en energía solar (41%) y US$ 153 mil millones para 

la energía eólica (54%) 

A. Podestá y otros, “Políticas de atracción de inversiones para el financiamiento de la energía limpia en América Latina”, 

Documentos de Proyectos (LC/TS.2022/116), Santiago, Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2022. 

El promedio anual 

de crecimiento en el 

periodo 2016-2020 

fue de 1,4%, 

mientras que del 

2006 al 2013 el 

crecimiento 

promedio anual fue 

de 13%. 
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En 2017 los mercados emergentes representaron casi 2/3 de las inversiones en ER. Sin embargo, en 2020 la participación de las inversiones 

en los países en desarrollo cayó al 52% (mismo valor del 2014), en tanto que las inversiones en los países desarrollados aumentaron 

al 48% del total de las inversiones 

A. Podestá y otros, “Políticas de atracción de inversiones para el financiamiento de la energía limpia en América Latina”, 

Documentos de Proyectos (LC/TS.2022/116), Santiago, Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2022. 

Las inversiones en 
energías renovables están 
altamente concentradas 
en pocos mercados. En el 
año 2020, el 88% de las 
inversiones se encuentran 
en 15 países, donde China 
participa con 33% de las 
inversiones globales, 
seguido por Estados 
Unidos con 16% y Japón 
con 6% 
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El crecimiento promedio anual de las inversiones en ER entre el año 2011 y el 2019 fue de casi un 20% 

siendo las energías solar y eólica las más relevantes. 

A. Podestá y otros, “Políticas de atracción de inversiones para el financiamiento de la energía limpia en América Latina”, Documentos de Proyectos (LC/TS.2022/116), Santiago, 

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2022. 
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En América Latina, desde el año 2008 al 2019 se ha invertido en energías renovables alrededor de USD71 mil millones. Brasil, México y Chile representan el 75% de estas inversiones acumuladas 
   

   

En América Latina, desde el año 2008 al 2019 se ha invertido en energías renovables alrededor de USD71 

mil millones. Brasil, México y Chile representan el 75% de estas inversiones acumuladas

Fuente: A. Podestá y otros, “Políticas de atracción de inversiones para el financiamiento de la energía limpia en América Latina”, Documentos de Proyectos (LC/TS.2022/116), 

Santiago, Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2022. 
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La principal fuente de financiamiento de las inversiones en energías renovables en el mundo proviene del 
sector privado, representando en los últimos años un 86%.  Las inversiones se han concentrado en el 
subsector de la generación

13

   

La inversión pública es 

complementaria y puede 

servir para disminuir los 

riesgos, atraer 

inversiones, superar 

barreras iniciales, 

reducir costos de 

capital 

Fuente: División de Recursos Naturales, documento de trabajo, Santiago, Comisión Económica para América Latina 

y el Caribe (CEPAL), 2022. 
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Las EPE contribuyeron al desarrollo de la industria fósil y pueden ser importantes para 
el desarrollo de las energías limpias

En 2021, las EPE de ALC representaron el 11,4% de la producción mundial; mientras que 3 de estas aportan 
87,6% de la producción de petróleo y gas en la región.
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El diseño de las políticas públicas en ER  debe considerar una evaluación integral para determinar si es conveniente, 
comparando todos los costos y beneficios, como los posibles costos fiscales, económicos, sociales, ambientales y las 
potenciales distorsiones en el mercado

Fuente: Fuente: A. Podestá y otros, “Políticas de atracción de inversiones para el financiamiento de la energía limpia en América Latina”, Documentos de Proyectos 
(LC/TS.2022/116), Santiago, Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2022. Polzin, F., F. Egli, B. Steffen y T. Schmidt (2019), How do policies 
mobilize private finance for renewable energy? — A systematic review with an investor perspective, Applied Energy, Elsevier, vol. 236, págs. 1249-1268; con 
algunas modificaciones

Categoría Subcategoría Instrumento

Instrumentos 
económicos

Fiscal y financiero

Inversión pública directa

Tarifa de alimentación (FIT)

Prima de alimentación

Subasta para PPA

Beneficios tributarios a la producción y/o a la inversión (Crédito /desgravación 
fiscal) 

Subsidios

Fondos o préstamos subsidiados para inversión 

Garantías

Impuesto sobre el carbono

Basados en el mercado
Certificados de carbono/GEI

Certificados verdes

Otros instrumentos

Regulación

RPS - Estándares de cartera Renovable o cuotas

Medición neta

Estándares tecnológicos

Preferencia de red 

Otros

Educación y Objetivos a largo plazo

Investigación, desarrollo y demostración (RD&D)

● ¿Inversión pública sin espacio fiscal u 
oportunidad para recuperación post 
pandemia?

● Planificación de largo plazo y certeza 
regulatoria (leyes)

● Calidad de las instituciones, la 
infraestructura, y la estabilidad 
económica, política y social

● Coordinación de fuentes de 
financiamiento: Banca estatal, 
multilateral, de desarrollo

● Bancabilidad: gestión de riesgos
● Cooperación internacional: BID, 

CAF, IRENA, CEPAL
● Compras públicas
● Creación de empleos y perspectiva 

de género 

Instrumentos de políticas públicas para atraer inversiones en energías renovables
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La búsqueda de soluciones de muy corto plazo, necesarias para controlar la inflación y evitar el 
desabastecimiento de energía, puede conducir al efecto opuesto, un aumento de las 
inversiones en la explotación de petróleo, gas natural e incluso carbón

La generación de energía limpia aparece como una opción relevante no solo para hacer frente a 
los desafíos climáticos, sino como un medio para  alcanzar la seguridad energética

El Estado debe involucrarse a alto nivel en el diseño de una hoja de ruta 

Rol público decisivo que permita desarrollar nuevos mercados (eficiencia energética, usos 
finales, hidrógeno verde, almacenamiento, electromovilidad)

Rol de las EPE energéticas

2

1

3

4
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La economía política y la gobernanza de los recursos naturales y energéticos debe considerar una 
serie de factores (contexto, actores, intereses) para el diseño y la viabilidad de las políticas públicas

Se requieren sinergias entre los objetivos sociales y ambientales es fundamental para que las 

políticas sean social y políticamente viables (ganadores-perdedores)

   

Las nuevas formas de financiamiento sostenible, bonos ambientales, sociales y de gobernanza 
(ASG). Innovación para la bancabilidad

El desafío a futuro es la gestión eficiente y segura, ya no de sistemas eléctricos integrados, 

sino que de sistemas energéticos integrados

Gobernanza con mayor transparencia y participación de los ciudadanos 

7

5

6

8
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https://www.cepal.org/es/publicaciones/48084-politicas-atraccion-inversiones-financiamiento-la-en
ergia-limpia-america-latina

 
https://www.cepal.org/es/publicaciones/48520-la-inversion-extranjera-directa-america-latina-carib

e-2022
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