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Econometria

Yt

Xt

Dos series que presentan camino aleatorio.
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Econometria

S1 ambas series se consideran en una modelo
eCconometrico.

_ 2
Y=Y tu u N(O,s%)
X=X te e N(O,s%)
Y, =b, + b X, + v,
Se considera que es una situacion de regresion espuria.

Los resultados aparentemente son adecuados debido a que
ambas series generan una alta correlacion.
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v'Cuando las series no son estacionarias, representa un
problema para el modelo econométrico.

v'Si se asume estacionaridad, cuando es falsa, el
modelo esta mal especificado .

v" Los resultados no son confiables, debido a que las
series presentan un comportamiento similar en el
tiempo.

v' Los valores de los coeficientes no pueden ser
utilizados para realizar pronOstico y analisis
econOmico.
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Primera observacion. Se afecta la significancia estadistica
de los estimadores

1) Prueba de hipodtesis t-student

Y, =by+ b X +v,

Y, X, presentan la misma tendencia el error v, no
puede ser estacionario

Ch — . —h. + : :
H: b1 0 Y, bO Vi Es estacionario

— 4+ - :
Y=Yty Es camino aleatorio

En la regresiOn espuria siempre se rechaza H,
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2) Se afecta la distribucion de la t-Student

Aumenta la dispersion de
la distribucion t-Student

Se presentan valores muy altos de t-calculado
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3) La distribucion de la prueba F cambia

Se presentan valores muy altos del estadistico F
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Consecuencias de la regresion espuria sobre la
significancia estadistica de los estimadores

La probabilidad de obtener estimadores distintos de
cero es muy alta. Debido a que el estadistico t
calculado es bastante elevado.

El estadistico F calculado también es bastante elevado
indicando que la relacion entre las variables es
estadisticamente significativa.

Los valores de los estimadores pueden senalar una
relacion significativa entre las variables.
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Segunda observaciOn sobre el problema de la regresiOn
espuria. Se presenta una R2 cercana a uno.

Cuando dos variables presentan camino aleatorio indica
que la varianza de ambas series aumenta con el tiempo:

Y=Y, +U, Var(Y,)=To?,
X=X te  Var(Y,)=To%

La serie Yt se aleja de su media por lo tanto se generan
valores de R2 cercanos a uno, sefialando que el ajuste del
modelo es muy bueno. Sin embargo se debe a que las
series se mueven juntas
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Los valores de R? tienden a agruparse alrededor de 0.95
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Tercera observaciOn sobre el problema de la regresiOn
espuria. El estadistico Durbin-Watson presenta un valor
cercano a cero

_Z(ee)’
>e?

t

Durbin Watson: dw

Debido a que la serie es camino aleatorio los errores
presnetan un fuerte proceso de autocorrelacion
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Problemas de la regresion espuria

1) Los estimadores son estadisticamente significativos,

presentando estadisticos t y F elevados, que rechazan la
hipotesis nula.

2) El valor de la R? es muy cercano al valor de 1, indicando
que el modelo es adecuado

3) El estadistico DW tiende a cero

Una regla para determinar si la regresion es falsa

DW < R?
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El analisis de cointegracion es esencial cuando se tiene una
combinacion de variables que presenten una similitud en el
orden de integracion. Si se tiene una ecuacion con las
siguientes condiciones:

Sean las variables X, ~I(1) Y, ~I(1)

Yt :Bo +B1Xt + U,

Una combinaciOn lineal de estas variables que sea
estacionaria. Entonces, se dice que las variables Y, X estan
cointegradas

Y. =B, =B, X, =, Puede ser I(0)
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120

100 4

Intuitivamente el hecho de que
el error sea estacionario indica
que las series presentan una
tendencia en comun.
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S1 las series cointegran la regresion entre las dos variables es
significativa ( no es espurea) y no se pierde informacion
valiosa de largo plazo lo cual sucederia si se estima la
regresion en primeras diferencias.
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Engel y Granger (1987), el equilibrio de largo plazo entre un
conjunto de variables se define como:

PiX +BoXp e P, X, =0

Expresada como vectores.

X ¢

Xt . o
[ﬁlﬁ 5 ﬁn ]‘ , =pBX . =0 Sistema en equilibrio

Xnt
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La desviacion del equilibrio a largo plazo se conoce como el
término de error.

BXt — €

t

S1 el equilibrio es significativo en la relacion de las variables,
entonces el error es estacionario.
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Componentes del vector X, =(Xx;, ..., X,;) s€ dice que estan

cointegrados de orden CI(d,b) si:

1. Todos los componentes de Xt son integrados de orden d

2. Existe un vector b =(b,,...,b,) en el cual la combinacion
lineal.

P Xy +P,Xy + e + P X,

Es integrada de orden (d-b), donde b > 0
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Observaciones 1mportantes sobre la definicion de
cointegracion.

1 Pueden ser posibles relaciones no lineales.

1 El vector de cointegracion no es Unico.

J Se realiza una normalizacidon del vector de
cointegracion.
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] Aun si todas las variables son del mismo orden de
Integracion no se asegura que cointegren.

dNo existe claridad en el uso del término “relacion de
equilibrio™.
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MODELO DE CORRECCION DE ERRORES

Relacion de equilibrio

Y = k() _I_klxt + U,

Modelo de correccion de errores
Ayt — O(AXt + 7/[yt—1 — ko — kl Xt—1]+ Vi

v es el coeficiente del mecanismo de correccion de
errores

Toma valores entre =1 y 0
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21.0 -
equilibrio
20.8 - CpP* .,
' i Relacion
20.6 - [)C
I Equilibrio
204 - (:F)
observado
20.2 -

II!‘!I\'I!I‘II!.!IIll\lilil.\!llII!'III'I\IiilIllillllllillllll‘!!llIl!‘\lll!\!
80 82 84 8 88 90 92 94 96 98 00

Cuandou >0 implicaque Y > Y*

Cuandou <0 implicaque Y <Y*
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21.0 -

20.8 -

206 -

204 -

A) CP>cCp* — ECM=(CP-CP*)>0 S1g<0
ACP= B,AY, +g[ECM, ]+ U, Efecto negativo

B) CP<(Cp* — ECM=(CP-CP*)<0 S1g<0
ACP= B,AY, +g[ECM,, ]+ U, Efecto positivo
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Metodologia de Hendy

Los modelos en primeras diferencias puede reespecificarse
como un modelo con variables rezagadas.
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v" Considerar un conjunto de variables relevantes para el
modelo.

v" Estimar la ecuacion incluyendo un determinado ntimero
de rezagos para cada variable.

v’ Realizar un proceso de reduccion eliminando los
rezagos no estadisticamente significativos.
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