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1. Descripcion

El cambio climético es una externalidad global consecuencias importantes para la economia,
la salud, la desigualdad social y la biodiversidadAmeérica Latina y el Caribe. En los ultimos
afios se han logrado avances en la regién haciaayornentendimiento del fenomeno del
cambio climatico, sus impactos y las necesidadedadadaptacion y mitigacion. En este
contexto, resulta necesario entender los canaletradenision de los impactos del cambio
climatico sobre las variables sociales y econdnpeaia tomar las decisiones acertadas hacia la

mejor estrategia de mitigacion y adaptacion empaises de la region.



De esta manera la CEPAL organiza el cufgtanzas Publicas, Reforma Fiscal Ambiental y

Administraciéon de Riesgos en el Contexto del Car@Glinaticocon el que pretende presentar la

evidencia de los efectos del cambio climéatico sdasefinanzas publicas de los paises y las
necesidades de una reforma fiscal ambiental queluzea a una reduccion de las emisiones de
los gases de efecto invernadero y genere los epara invertir en adaptacion. El estudio de
los impactos fiscales del cambio climatico necesaeinte requiere de la aplicacion de métodos
cuantitativos, por lo tanto el curso presentar&alo la evidencia sobre los efectos del cambio
climatico sobre las finanzas publicas sino tambesh métodos y técnicas utilizados en la

medicion de los impactos. Este curso hace énfasiaherramientas técnicas econométricas
para la medicion de impactos fiscales, evaluac@®nefbrmas impositivas y los métodos para la

simulacion y creacién de escenarios para una radjinistracion de riesgos.

2. Profesionales a quienes esta dirigido

El cursoFinanzas Publicas, Reforma Fiscal Ambiental y Adstiacion de Riesgos en el
Contexto del Cambio Climaticesta dirigido a los tomadores de decisiones vaund a los

ministerios de economia y finanzas y de medio antbien América Latina y el Caribe.

3. Objetivos

» Presentar los métodos y técnicas cuantitativaspgumiten medir los impactos del cambio
climatico sobre las finanzas publicas.

» Presentar la importancia para los paises de cootamecanismos financieros para la gestion
del riesgo asociado al cambio climético.

* Modelar a través de las metodologias presentadasopadnstructores y datos reales, los
efectos de las reformas fiscales ambientales eegsesdbre las finanzas publicas y los niveles
de emisiones y los procesos de adaptacion.

» Fortalecer las capacidades de los participantesuanto al disefio y analisis de politicas

publicas, a partir de la aplicacién de los métan@ntitativos presentados durante el curso.



4, Metodologia

El curso esta estructurado en cinco moédulos emjlesse desarrollan once sesiones tedricas y
aplicadas. Las sesiones constituyen un espaciogbaxprendizaje a través de la aplicacion de
métodos y técnicas cuantitativas en la mediciétosémpactos fiscales del cambio climético y
el andlisis de las reformas tributarias necesaaaa cambiar la trayectoria de las emisiones. Los
temas sefialados en el programa seran presentadios jrustructores, haciendo énfasis tanto en
los aspectos conceptuales y técnicos como en dicaames. Es responsabilidad de cada
participante asistir a las clases habiendo realitasl lecturas referenciadas en este programa. El
quinto modulo del curso esta disefiado como un &bioo de politicas publicas en el que los
instructores y participantes en el curso debataéerca de las implicaciones de las reformas
fiscales ambientales en términos de cambio climaicsobre las utilidad de los métodos y
técnicas presentadas durante el curso. Se congideesario que los participantes tengan a su
disposicién una base de datos con la siguientem#oion de su pais:

* Producto Interno Bruto (PIB) global y sectorial.

* Ingresos tributarios totales (en valor absolutome porcentaje del PIB).

* Ingresos por tipo de impuesto (en valor absolutoryio porcentaje del PIB).

» (Gasto publico (en valor absoluto y como porcerdeje”IB).

» Emisiones de gases de efecto invernadero.

 Demanda de energia y precios de la energia.

» Demanda de combustibles y precios de los combastibl



5. Cronograma y Contenido

DIA 1: 9 DE NOVIEMBRE DE 2011

8:30 — 9:00 Registro de Participantes — Sala Aulagha ILPES

9:00 — 9:30 Bienvenida

Dr. Luis Miguel Galindo, Jefe Unidad de Cambio Giimo

Division de Desarrollo Sostenible y Asentamientasrtdnos de la CEPAL
Presentacion del Curso

Auditorio Enrique V. Iglesias

Modulo 1: La Economia Del Cambio Climatico

En este modulo presentan los principales concegtosOmicos vinculados con el estudio del
cambio climatico y se realizan algunas consideresosobre los canales de transmision del

clima a las actividades econdémicas y sus formameticibn econémica.

09:30 - 11:00| Primera sesion
Conceptos fundamentales de la economia del camhinatico
Instructor encargado: Christopher Taylor

Auditorio Enrique V. Iglesias

Temas principales:

* La economia del cambio climatico.

» Externalidades.

* Canales de trasmision de los principales impactos.

» Tasas de descuento y medio ambiente.



Referencias

e CEPAL, (Comisién Econdémica para América Latina yCalribe) (2010)L.a economia del
cambio climatico en Centroamérica. Reporte técia@dl, (LC/MEX/L.1016) México, D.F..

* CEPAL, (Comisién Econdémica para América Latina yCalribe) (2010)La economia del
cambio climatico en América Latina y el Caribe.t8&ms 2010Santiago de Chile.

 CEPAL/CCAD/DFID, (2010)La economia del cambio climatico en CentroamérBiatesis
2010.(LC/MEX/L.978) México, D.F.

» CEPAL, (Comisién Econdémica para América Latina yCalribe) (2009)La economia del
cambio climatico en América Latina y el Caribe.t88s 2009Santiago de Chile.

» De Gregorio, José. (2008)lacroeconomia. Teoria y practicBearson Education. Capitulos
18, 19, 20, 22.

» Stern, N. (2006),The Economics of Climate Change. The Stern Rewviéawmbridge,
Cambridge University Press.

* Varian, H. R. (2006)Microeconomia intermedia. Un enfoque actu8gptima edicion.
Antoni Bosch editor. Barcelona, Espafa. Capitu|d29130-32.

Modulo 2:  Métodos Cuantitativos Aplicados A Las Firanzas Publicas

Este modulo presenta, desde un punto de vistactegriaplicado, algunos de los métodos y

técnicas cuantitativas aplicadas en el estudiaslénanzas publicas.

11:30 - 13:00| Segunda sesion
Métodos cuantitativos y escenarios fiscales de tapiazo

Instructor encargado: Horacio Catalan

Sala Giorgio Mortara

Temas principales:

» Caracteristicas de las series econdémicas
* Ciclo y tendencia.

» Series estacionarias y no estacionarias.

* Modelos autorregresivos y de media mévil (ARMA).
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Referencias

* Enders W. (2009)Applied Econometric Times Seri@sd ed., Capitulos 4 y 6. Wiley.

» Greene, W.H., (2007)Xconometric Analysjs6th ed., Capitulos 6, 7, 8, 12 y 13. Prentice
Hall.

» Johnston, J. & Dinardo, J., (199@¢conometric Methoddth ed., Capitulos 3, 4, 5 y 6.
McGraw-Hill/Irwin.

» LUtkepohl, H. & Kratzig, M., (2004)Applied Time Series EconometricSapitulos 2 y 3.
Cambridge University Press.

 Maddala G.S. (2001)ntroduction to EconometricsThird edition. Capitulos 3, 5, 6, 7, 13.
John Wiley & Sons Ltd.

» Patterson, K. (2000An introduction to time series analysialgrave. Capitulo 2.

14:30 — 16:00| Tercera sesion
Aplicacion métodos cuantitativos
Instructor encargado: Horacio Catalan

Sala Giorgio Mortara

Material

* Guia de trabajo.
» Base de datos.

* Proyeccion de los ingresos publicos a través daagelo ARIMA.

16:30 — 18:00| Cuarta sesion
Técnicas utilizadas en la creacion de escenarios
Instructor encargado: Horacio Catalan

Sala Giorgio Mortara

Temas principales:
» Cointegracion y el modelo de correccion de errores.

* Prondsticos econdmicos y evaluacion de prondésticos.



Pruebas de exogeneidad.

La teoria aplicada: Pronostico del PIB, de losésgs fiscales y del gasto publico.

Referencias

Enders W. (2009 \pplied Econometric Times Seri&sd ed., Capitulos 4 y 6. Wiley.
Galindo, L.M. (1997), EI concepto de exogeneidad en la econometria madern
Investigacion Econdmica, Vol. LVII: 220, abril-junde 1997, pp. 97-111.

Lutkepohl, H. & Kratzig, M., (2004)Applied Time Series Econometticapitulos 2 y 3.
Cambridge University Press.

Maddala, G.S. y Kim, I. (1998Y)nit Roots, Cointegration and Structural Chan@apitulo
3. Cambridge University Press, Cambridge.

Mills, T.C. (2003),Modeling trends and cycles in economic time sef@apitulo 2. Palgrave
Macmillan.

Kennedy, P., (2008)A Guide to Econometric6th ed., Capitulos 3, 4, 5, 6 y 14, Wiley-
Blackwell.

DIA 2: 10 DE NOVIEMBRE DE 2011

09:00 — 10:30| Quinta sesion

Aplicacion de las técnicas utilizadas en la creatide escenarios
Instructor encargado: Horacio Catalan
Sala Giorgio Mortara

Material

Guia de trabajo.
Base de datos.
Estimacion de la demanda de energia.

Estimacion de la elasticidad ingreso de los immsest



Modulo 3:  Administracion Del Riesgo Y Cambio Climatco

En este modulo se presenta la importancia de coatauna politica publica para hacer frente a
los riesgos inherentes al cambio climatico. En ssetgido el modulo incluye una descripcion de
las metodologias para el célculo del riesgo, darlesanismos e instrumentos financieros para

transferir el riesgo y casos especificos de gesl@bmiesgo en los paises de América Latina.

11:00 - 13:00 Sexta sesion: Modelos, estimaciones y administraaé riesgos
Instructor encargado: Horacio Catalan

Sala: Giorgio Mortara

Temas principales:

* Modelos de varianza condicional.

* Modelos ARCH, GARCH, E-GARCH y TARCH.
* Modelos de administracion de riesgos.

» Lateoria aplicada: Volatilidad de series finarasey/o eventos extremos.

Referencias

» Lutkepohl, H. (2005), New Introduction to Multipleme Series Analysis, Springer. Cap. 16.

* Greene, W.H., (2007), Econometric Analysis, 6th €apitulo 11. Prentice Hall.

* Poon, S.H. (2005), A Practical Guide to Forecaskimgancial Market Volatility, The Wiley
Finance Series.

14:30 — 16:00| Séptima sesion
Mecanismos de proteccion financiera contra el cambtlimatico
Instructor encargado: Horacio Catalan

Sala Giorgio Mortara




Temas principales:

Metodologias para calcular el riesgo.
Incertidumbre y administracion de riesgos.
Mecanismos financieros y transferencia del riesgo.

Experiencias en América Latina.

Referencias

Allen, S.L., (2003),Financial Risk Management: A Practitioner's Guide Managing
Market and Credit RiskWiley.

Banks, E. (2004)Alternative Risk Transfer: Integrated Risk Mangetrterough Insurance,
Reinsurance and Capital Market®ohn Wiley & Sons Ltd., Inglaterra.

Andersen, T. (2002),Innovative Financial Instruments for Natural Disast Risk
Management Inter-American Development Bank. Sustainable Dmweent Department.
Technical Papers Series.ENV-140.

Cardona, O.D. (2009)ndicadores de Riesgo de Desastre y Gestion dgésefrograma
para Latinoamérica y el Caribelnforme resumido. Evaluacion de Riesgos Naturales
Latino América, ERN-AL, Banco Interamericano de &resllo, Available at:
http://idea.unalmzl.edu.co

Crouhy, M., Galai, D. & Mark, R., (2005 he Essentials of Risk Managemetst ed.,
McGraw-Hill.

Marulanda, M.C., Cardona, O.D., Barbat, A.H. (20I0aster risk from a macroeconomic
perspective: A metric for fiscal vulnerability ewation, Disasters, (In press), Overseas
Development Institute, Blackwell Publishing, Oxford

Marrison, C., (2002)The Fundamentals of Risk Measuremést ed., McGraw-Hill.

McNeil, A.J., Frey, R. & Embrechts, P. (2008uantitative Risk Management: Concepts,
Techniques, and ToglBrinceton University Press.

Modulo 4:  Finanzas Publicas, Reforma Fiscal Ambiem Y Cambio Climéatico

Este médulo presenta la importancia de las finapabticas para enfrentar el cambio climatico.

Se presentan, desde el punto de vista tedrico @piwado, algunas herramientas cuantitativas

para abordar los estudios de los impactos fiscadétscambio climatico. Se presentaran las
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razones que justifican aplicar reformas fiscalebianales en los paises de la region, asi como

las opciones de politica en los sectores con mayt@ncial para realizar reformas fiscales.

16:30 — 18:00| Octava sesion

Finanzas publicas en el contexto de una reformach$ ambiental: conceptos
generales

Instructor encargado: Luis Miguel Galindo

Sala Giorgio Mortara

Temas principales:
» Presupuesto publico y sostenibilidad fiscal dedgrigzo.

* Incidencia fiscal.

Referencias

e Gruber, J. (2009Rublic Finance and Public Poli¢yrhird Edition, Worth Publishers.

» Hillman, A.L. (2010),Public Finance and Public Policy: Responsibilitisd Limitations of
Government2nd ed., Cambridge University Press.

* Maddala G.S. (2001)ntroduction to EconometricsThird edition. Capitulos 3, 5, 6, 7, 13.
John Wiley & Sons Ltd.

» Patterson, K. (2000An introduction to time series analysRalgrave. Capitulo 2.

* Rosen, H. & Gayer, T. (2007public Finance 8th ed., McGraw-Hill/Irwin.

» Johnston, J. & Dinardo, J., (199@¢conometric Methoddth ed., Capitulos 3, 4, 5 y 6.
McGraw-Hill/Irwin.

DIA 3: 11 DE NOVIEMBRE DE 2011

09:00 - 10:3 | Novena sesion
Andlisis fiscal considerando pruebas econométricas
Instructor encargado: Luis Miguel Galindo

Sala Giorgio Mortara
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Temas principales:

Bienes publicos y externalidades.
Administracion del riesgo.

La teoria aplicada: contaminacion atmosférica, ¢ambmatico, adiciones y consumo de
alcohol y reforma fiscal verde.

Referencias

Gruber, J. (2009Rublic Finance and Public Poli¢yrhird Edition., Worth Publishers.
Rosen, H. & Gayer, T. (2007/ublic Finance 8th ed., McGraw-Hill/lrwin.

Enders W. (2009 \pplied Econometric Times Seri&sd ed., Capitulos 4 y 6. Wiley.
Lutkepohl, H. & Kratzig, M., (2004)Applied Time Series Econometticapitulos 2 y 3.
Cambridge University Press.

11:00 — 13:00| Décima sesion

Contexto y opciones para una reforma fiscal ambiaint
Instructor encargado: Luis Miguel Galindo

Sala: Giorgio Mortara

Temas principales:

Necesidades de reforma fiscal ambiental o verde.
Opciones de politica publica: transporte, eneagécultura.

La teoria aplicada: impuestos ambientales en ébisenergia.

Referencias

International Monetary Fund (FMI) (2008The Fiscal Implications of Climate Change
Fiscal Affairs Department. International Monet&ynd. March 2008.

Organisation for Economic Co-operation and Develepn{OECD) (2005)Environmental
Fiscal Reform for Poverty ReducticECD Publishing. ISBN 92-64-00868-3.
Organisation for Economic Co-operation and Develepth{OECD) (2005)Environmentally
Harmful SubsidiesChallenges for reform. OECD Publishing. ISBN-32@1204-4.
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» Organisation for Economic Co-operation and Develepth{OECD) (2001)Environmentally
Related Taxes in OECD Countridssues and strategies.

Modulo 5: Laboratorio De Politicas Publicas

En este modulo los instructores y participantescdeso debatiran sobre politicas publicas y
reforma fiscal ambiental, las implicaciones de mnpéntar una reforma y las posibles
consecuencias en términos de cambio climéatico ddélevarla a cabo. De igual manera se
discutira sobre la utilidad de las técnicas prestag durante el curso, en términos de toma de

decisiones y politica publica.

14:30 — 16:00| Décimo primera sesion
Panel de politicas publicas y reforma fiscal
Sala Giorgio Mortara

17:00 Clausura
Auditorio Enrique V. Iglesias

6. Competencias

Al finalizar el curso los participantes habran &etido sus competencias y capacidades sobre:

» |dentificar los mecanismos de proteccion financpaea minimizar el impacto econémico de
las consecuencias del cambio climatico.

* Manejar los métodos y técnicas para la simulaciéanstruccion de lineas base y escenarios
utilizados en el analisis economico del cambio &tioo.

e Conocer y aplicar los métodos cuantitativos quemjgen medir los efectos del cambio
climatico sobre las finanzas publicas.

» Evaluar los efectos y posibilidades de aplicaci@n las reformas fiscales verdes para

enfrentar el cambio climatico.
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7. Informacioén Adicional

El curso tiene un amplio contenido aplicado. Lasissees se realizaran en la sala de coémputo
donde los participantes utilizaran los programasielirs, Stata y Excel. Los participantes

deberan cumplir con la lectura de los textos sdgeren las referencias.

8. Fechas y Horarios

El curso se desarrollara en las instalaciones @®taision Econdmica para América Latina y el
Caribe en Santiago de Chile, entre los dias 9 ydélnoviembre de 2011, en horario

comprendido entre las 9:00 y 18:00 horas.
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