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Inversion publica en infraestructura
— aspectos generales

m—
Por que la inversion en infraestructura
(publica y privada) es tan importante?

v Reduccion de los costos de transporte y de produccion en
general

AN

Eliminacién de bottlenecks (cuellos de botella)

AN

Elevado efecto multiplicador de las inversiones en
infraestructura

AN

Complementariedad entre la actuacion publica y la inversion
privada

AN

Oportunidades de inversiones atractivas y rentables




20/11/2014

El rol de la inversion publica y privada en
infraestructura

v Ampliar la oferta de bienes y servicios publicos de calidad

v Aumentar la productividad y la competitividad de la economia
— infraestructura, logistica, energia...

v Reducir costos de produccion y precios en general

v Mejorar la vida de la gente, principalmente la més necesitada,
con viviendas, saneamiento, movilidad urbana...

v Ampliar la integracion comercial con el mercado internacional
y promover inversion extranjera

Algunos numeros fiscales brasilefios




Lo Resultado Fiscal del Sector Publico (% del PIB)

-6,5
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*

Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda

Lo Resultado Fiscal Nominal de los paises del G-20 (% del PIB)

Fuentes: FMI Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda
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Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda

La Deuda Bruta de los paises del G-20 (% del PIB)
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Fuentes: FMI Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda
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Ciclo de Inversion en Brasil; 1995-2022

(Tasa de Inversion en % del PIB)
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Fuentes: IBGE e SPE/MF Elaboracion: Secretaria de Politica Econdmica/Ministerio de Hacienda

Inversion del Sector Publico en Brasil (% del PIB)
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Los desafios de la inversion
publica directa

Los retos de la inversion publica en Brasil

v Elevado grado de rigidez del presupuesto:
v Muchos gastos obligatorios
v Poco espacio para discrecionalidad
v Histdérico de proyectos de inversion técnicamente fragiles
v Burocracia para la ejecucion de los proyectos de inversion
v Presupuestaria
v Ejecutoria

v De las instituciones de control — interno y externo




Ingresos fiscales y gastos versus PIB
Tasa de crecimiento afo/afo (2004 - 2014)
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Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda

Rigidez Presupuestaria en Brasil
Presupuesto 2015

Gastos Obligatorios
89,7% — 15% del PIB

Gastos Discrecionales
10,3% - 1,7% del PIB

Fuentes: Ministério de Planeamiento
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Total
Nomina
Seguridad Social

Otros Poderes
Subsidios

Otros

-
PRESUPUESTO 2015 — RS 866,2 MMM

Gastos Obligatorios

Gastos Obligatorios

Asistencia al trabajador (FAT)
Asistencia a mayores y discapacitados (LOAS/RMV)

Compensacion por desgravacion fiscal (INSS)
Subsidios a la energia elétrica (CDE)

PLOA 2014

773,4 14,8 866,2

220 42 235,1
380 74 436,3
430 08 47,0
367 07 42,2
11,5 02 12,3
171 03 23,0
170 03 18,2
90 02 9,0
20 06 432

PLOA 2015

15,0

4,1
7,6
0,8
0,7
0,2
0,4
0,3
0,2
0,7

Fuentes: Ministerio de Planeamiento
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* Hasta 2012

Tréfico Aéreo
milliones de pasajeros/afio

Tréfico en las Carreteras
milliones de vehiculos por km/afio

Ventas de Autos
milliones de unidades/afio

Ferrocarriles
Ingresos en US$ mil millones/aio

Comércio en Puertos
millones de toneladas/ano

Produccion de cereales
millones de toneladas/ano

Flujo de Comercial
USS mil millones/afio

Fuentes: ANAC, ANTAQ, ANFAVEA, ABCR, CONAB e MDIC

2002

Hay una creciente demanda de infraestructura

2013 Crescimento
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Elaboracion: Ministério de Hacienda
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Las estrategias para incentivar la
Formacion Bruta del Capital Fijo

Programas de Infraestructura

Programa de
concesiones

Petréleo
y gas

2012

rtos Mo llld d
I aaaaa

Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda
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Fuente: MPOG / 10° Balanco do PAC

PAC 2
PAC2  84,6%
Ejecucic’m global del previsto para 2011-2014

R$ 871,4 MMM

Realizado

95,5%

Acciones concluidas del previsto

R$ 675,8 MMM
Realizado

Elaboracién: SPE/MH
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Programa de Concesiones en Infraestructura

R$ MMM
Programa de Carreteras o) ~£~< Programa de Aeropuertos
Programa de Puertos it

-’h Petrdleo y gas

Movilidad Urbana ==

Movilidad de Ferrocarriles SRS

Fuente: EPL, EPE e MME Elaboracion: Ministério de Hacienda

Programa Federal de Concesiones y Permisiones

Sector # de Inversion
proyectos comprometida
Aeropuertos 2 9,1
Carriles — 4.247 km 5 28,7
Puertos (permisiones) 5 2,4
Generacion de energia — 7.146 MW 243 26,6
Lineas de Transmision — 7.943 km - 8,7
Total 75,5

Fuentes: Ministerios sectoriales y Ministério de Hacienda
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Programa Federal de Concesiones y Permisiones

2014/2015 (R$ MMM)

Sector #de Inversion
proyectos  estimada
Ferrocarriles — 2.425 km 2 6,9
Carriles — 5.215 km 9 38,0
Puertos (concesiones y permisiones) 79 9,3
Generacion de energia (hidro solo) — 6.774 MW 8 27,6
Lineas de Transmision (13.259 km) e - 17,9
subestaciones (39)
Total 99,7

Fuentes: Ministerios sectoriales y Ministério de Hacienda

Los incentivos a la financiacion privada
de proyectos
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Expansién
del crédito Calificacion

barato a profesional

la inversion

Reduccion de
Impuestos y Estimulos a las
Simplificaciéon Exportaciones
Tributaria

Compras

Refuerz
gubernamentales efuerzo de

Politica

Reduccion del
Costo de Capital

Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda

Importantes reformas microeconémicas buscan contrib uir
para mejorar el ambiente de negocios

Microcrédito
productivo orientado Regla del ahorro
(Programa Crecer)

Registro
Positivo

Small Caps - Debentures

Incentivadas

Incentivos a IPOs de
ofertas menores

- Valor “Incontroverso”(Resolucion
Portabilidad de de contraversias juridicas acercas

Crédito Inmobiliario de los pagos de todos los tipos de
financiaciones)

Elaboracion: Secretaria de Politica Economica/Ministerio de Hacienda
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Mercado de Capitales

Alternativas de Financiacion: Infraestructura

Mercado de bonos:
Debentures de
infraestructura

& Fondos,

RI'y FIDC2

2. Receivables Securitization Funds.

Emision I:> Bancos
Primaria y Publicos
Secundaria

1. Real Estate Receivables Certificates.

Sistema Bancario

Bancos

<:I Privados

Proyectos de
Infraestructura

Elaboracion: SEAE/Ministerio de Hacienda

Sector Carretera Carretera Carretera Oil & Gas Carretera Etanol & Power Ferrocarriles Generacion de
Azucar Generation energia
Valor 380 200 1,065 269 450 304 300 600, 150 200
R$ MM 681 143 100, 150 500
Maturacion 12 7 15 5 5 7 12 7,10 8
Afios 1 7 12,15 10
Yield 5.8% 3.8% 8.0% 5.1% 4.9% 6.4% 9.1% 6.46% 7.05%
Real % + CPI 4.3% .6% 6.57% 7.49%
6.71%
6.78%
Turnover Ratio 126% 99% 106.9% 43.8% 15.9% 3.8% 39.0% 76.9%* NA.
90 dias despues ECO22 GASP33 TEPE31 VALE28
del primer negocio
Tasas de interés de bonos de gobierno a 10 afos plazo
(porcentaje)
6 6
5 5
4 a
3 3
2 2
1 1
o - : - : s . o
o8 09 10 11 12 13 14
—EE.UU. —Alemania ——Reino Unido
Fuente: Bloomberg Elaboracién: SEAE/Ministerio de Hacienda
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Sintesis

Brasil esta intentando fuertemente superar

Hay reducido espacio en el presupuesto para la inversion
directa del Gobierno Central (y de los Gobiernos
Regionales)

Fue necesario combinar la inversion del gobierno, con la
inversion de las empresas estatales y concesiones de
servicios publicos

Fue necesario crear instrumentos financieros para
complementar y incentivar la financiacion de las iniciativas
de inversién de las empresas.

v La infraestructura es un importante cuello de botella que
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