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Con un horizonte de menor crecimiento e
regional e incertidumbre econdmica

MOHENDAPY
MOTENONDEHA

MINISTERIO DE
HACIENDA

Crecimiento Econdmico Indice Global de Incertidumbre Econémica
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economia global y regional
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Sin embargo, se mantiene el escenario con N

bajos precios de commodities

Precios de materias primas
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Y con paises creciendo a diferentes ritmos

en la region
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Fuente: FMI-WEO Abril 2017. * Corresponde a la actualizacion de julio-17. Paraguay corresponde a proyecciones del BCP y MH.
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oroductiva ayudo a sostener el crecimiento OE"

Contribucién al Crecimiento promedio 2007-2011

Binacionales Impuestos 6.7%

3.5% Agricultura
‘ 33.8%

Otros Servicios
11.4%

Transportes
1.8%

Comunicaciones
6.3%

Industria 2.0%
Servicio a los \
Hogares 5.2% — Ganaderia 1.2%
Construccion
Gobierno 11.0%
0 4.7%

Comercl ros Bienes -
12.5% 0.2%

Fuente: Elaboracion propia, con datos oficiales.

Contribucion al Crecimiento promedio 2012-2016
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Claves de coyuntura Regional

* Si bien las perspectivas de crecimiento para la region de LAC
para el 2017-2018 han mejorado.

* En parte gracias a la recuperacion en Argentina y Brasil y un
crecimiento global mas optimista.

* Sin embrago, existe cierta incertidumbre hacia la fortaleza de
esta recuperacion.

* La magnitud de las politicas de EE.UU. (estimulo fiscal, tasas
interés mas altas) y su impacto siguen siendo inciertos.

* Ciertas medidas proteccionistas en el ambito del comercio.
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La situacion fiscal es muy heterogénea

4.2 Desempeno fiscal heterogéneo

4.1 Ligero deterioro en balances fiscales y deuda creciente

3
3 60 4
2 3
@
i A T 2 8 4
@ < T 9 *e,
oL g 3 g o o LI )
[ [ 'E' 0 e A B " .
o -1 o =R "B
L} N 2 g $ e
0 0 5 2
£ = = £ b .
g 4 2 9 )
=] = | L
o o .
B 10 N
W oW oo s @8 &8 »5 03K m & woE =88 5
5 PREfEiGRiiIaiippriniAciied
] 0 33z sgsd” Fzizgds 5 "Sfic
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 b w 0 8~ E
8 £
Brecha de producto (%) g F
[=3
— Balance global (izq.) Balance primario (izq.) Deuda publica (der.) 2
T . » Cambio en el balance primario (2016 vs. 2015)
Fuents: Estimaciones del BID en base a fuentes nacionales y FMI (2016).
Nota: El gréfico ilustra promedios simples para 26 paises de América Latina. Fuente: Estimaciones del BID en base a fuentes nacionales y EMI (2016).

Fuente: Informe macroecondmico de América Latina y el Caribe 2017
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4.5 Ajuste fiscal requerido y deuda bruta (como porcentaje del PIB)
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e Paises con mayor ajuste fiscal requerido respecto a 2016
Paises con menor ajuste fiscal requerido respecto a 2016

120

Fuernte: Estimaciones del BID en base a FMI (2016).

Motas: El ajuste fiscal requerido estimado se basa en supuestos respecto al crecimiento potencial del PIB v las tasas de

interes real. Las definikciones de deuda bruta pueden vanar entre paises.

Fuente: Informe macroecondmico de América Latina y el Caribe 2017
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Ajustar gastos corrientes y priorizar inversion S
bajo la lupa de los multiplicadores fiscales.
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4.3 Gastos e ingresos en baja (2016 vs. 2015)
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Fuente: Estimaciones del BID en base a fuentes nacionales v FMI (2016).

Fuente: Informe macroecondmico de América Latina y el Caribe 2017
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Paraguay: la politica fiscal se oriento a

racionalizar el gasto e impulsar la inversion...

Ingresos y Gastos Fiscales
En Miles de Millones de Guaranies Constantes
(suma movil de 12 meses)
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may-11

oct-11
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—|ngreso Total Real

Fuente: DPMF del MH.
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Gastos Fiscales Reales
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El ahorro corriente financio la inversion T
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Resultado Fiscal e Inversiéon (% PIB)
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En el 2018 la inversion publica llegaria a los ““°"“°°"
USS 1053 millones
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*Estimacion de Cierre.

Fuente: DPMF del MH. 17
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Resultados Fiscales (%PIB)
suma movil 12 meses
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Fuente: Elaboracion propia con datos oficiales reportados al Grupo de Monitoreo Macroeconémico del MERCOSUR. Paraguay, Adm. Central; Argentina, Sector Publico Nacional No
Financiero; Brasil, Gobierno Central; Uruguay, Sector Publico Nacional No Financiero.*Déficit fiscal promedio estimado - CEPAL
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Perspectivas Fiscales

* Los balances fiscales se han deteriorado en la region (2,4%
del PIB en 2015 a 2,6% en 2016).

* El ratio Deuda/PIB aumentd para superar el 51% en
promedio en la region.

* Varios paises se estan viendo obligados a iniciar un ajuste
pro-ciclico para impedir que la deuda siga aumentando.

* Los paises se deberian centrar en aquellos ajustes fiscales
gue tengan el menor impacto en el crecimiento.
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Inflacion (%) Indice de Materias Primas
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No parece haber presiones inflacionarias D
Importantes -
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3.1 Inflacion en diversos regimenes monetarios

A, Inflacion entre paises con metas de inflacién B. Inflacion a través de los regimenes
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Madia ponderada Regimanas da lipo de cambio figo

Fusamnta: Latin Maoro Watch vy paginas welb de bos Bancos Cenirales.

Motas: En el pamnsl A, la “media ponderada™ s la media ponderada por =1 FIB nominal de 2015, El panel B musasira las tasas
meadianas d= inflaciGn. Los palsss con regimenss de meatas de inflacion som Brasil, Chils, Colombia. Gustemals, MEssco,
Paragusay, Pernd y Unuguay; los palisss con regimenas mtermeadios son Argentina, Bolivia, Repldblica Doménicana. Costa F&ica,
Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Surinam, Trimedad vy Tobago., v Yensausla: los palses con regimenss de tipo de cambio
fij» son Bahamas, Barbados, Belice, Ecuadors, El Sabvasdor, Micarsgua vy Fanams.

Fuente: Informe macroecondmico de América Latina y el Caribe 2017
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En Paraguay, la inflacion se ha mantenido =
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Variacion % interanual IPC
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP




Si bien el tipo de cambio flexible ayuda a
amortiguar los shocks, el traspaso a precios es

Importante.

3.3 Inflacidgon, depreciacion yv efecto de transmisidon

AL Inflacion promedico v tasa de depreciacicn
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E. Efecto de transmision en tres apisodios
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Fass-throwugh

Crisis angentins Lehman Brothears

H Epi=odio recianmte

Feante: Latin Maono Watch vy psSgina web de los banoos caentrales.

Mortas: El pamsl A calcuda los promeadios. simples eanbre palsss con regemean de metas de mflacidn (ver Graficoo 4.1 El panel
B, calkcula &l promeaedico de la maxima depreciacion de cada uno de os canco palisses (Brasil. Chile, Colombias, MeEsagoo w Pend) a
ko largo da los res spisodios seleccionados. Parm cadas umo de los palses, el efecio de ransmision (pass-throwugh ) s= calocula
comio la diferencia redativva del nivel del indice de precios al consumidor (IPC) entre =1 final v el comianzo ded apisodeo, dhicedo

antrs la depreciscesn relevants.

Fuente: Informe macroecondmico de América Latina y el Caribe 2017
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No parece haber mayores desafios parala =
PO itica monetaria ) | o=

* La inflacion parece estar bajo control en la regidn, indistintamente del
régimen monetario.

* La actividad econdmica sigue siendo moderada, por debajo de su
potencial.

* Los Bancos centrales deben decidir como responder a un crecimiento
débil y permitir que la inflacion se mantenga baja y estable.

*En un contexto de riesgo de alza en las tasas de interés
internacionales.
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Necesitamos mas productividad e
innovacion para seguir creciendo

PIB per capita a PPP en % del nivel de EE.UU.
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Fuente: Foro Econdmico Mundial.
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Asi como cerrar las importantes brechas de ===
iInversion
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M Paraguay

- F o
Inversion Total (% PIB) B Promedio de Panama, Colombia y Uruguay

prom. (2012-2016) 12.0 - Latino América y el Caribe
30.0 10.0 - B Economias Emergentes
25.0 8.0 -
20.0 6o 6.0 -
: 16.2 40 -
15.0
2.0 -
10.0 0.0 T
Inversion en  Produccion de Rutas per capita Infraestructura
>.0 Educacion Electricidad Per  (Km.x 1000 en Salud Publica
Publica Capita (kWh x habit.) (camas x 1000
0.0 (Docentes 1000 habit.) habit.)
Qe, ({\0 C('\\\‘z’ oo\;a*\ @co\ & Q?'S\ secundarios x
3 S £S O e > '
(P\ X QD vﬁ\q‘f» Q'é} 1000 habit.)

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial.
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..y de esa manera seguir mejorando |la e
distribucion del ingreso “'
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Paraguay: Evolucién del Indice de Gini de 055 Indice de Gini
Concentracion del Ingreso ' (promedio 5 afios) 0.53
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Fuente: DGEEC, CEDLAC — BM.
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Agenda Fiscal para el Desarrollo

Consolidacion del legado Macro Fiscal

e Transicion gradual o establecimiento de regla de balance estructural (flexibilidad para inversién)
e Aprobar nuevo marco de reglas fiscales (Fondo Soberano, CFA)
e Institucionalidad fortalecida para gestion de riesgos fiscales y pasivos contingentes.

Un gasto publico mas eficiente, transparente y focalizado

e Proyecto de ley de modernizaciéon de la administracion financiera.
* Incrementar niveles inversiéon publica (reglas fiscales), incluyendo APPs.
e Fortalecer la calidad del gasto subnacional

Hacia un sistema tributario mas efectivo y equitativo

e Reducir exenciones e incentivos tributarios
e Revisar politica arancelaria
e Implementacion de la factura electrdnica
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Resumen
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* La Region enfrenta un escenario de menor crecimiento en el mediano
plazo.

e Paises con menor espacio fiscal, deberan ajustar gasto corriente y
mantener la inversion.

* El debilitamiento del comercio internacional, imprime a la region buscar
fortalecer los acuerdo regionales y explotar las cadenas globales de valor.

* La flexibilidad del tipo de cambio a ayudado a reducir los shocks del ajuste.

 E| desafio es realizar las reformas estructurales, revisar la estructura
tributaria, fortalecer las instituciones, buscando un crecimiento inclusivo.
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Muchas gracias!
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