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de tiempo al analisis de
coyuntura
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1. Como y qué puedo analizar

Preguntas a responder por el analista (Maravall, 1999):
= Donde estamos?

o Métodos de ajuste estacional

o Extraer una sefial clara
= Hacia donde vamos?

, . L T variacion interanual
o Técnicas de pronostico asa de variacio

Tasa de variacion mensual

Tasa de variacion acumulada
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2. Crecimiento basico

El crecimiento basico de una serie es el crecimiento entre ty t-1.

En series mensuales suelen ser muy oscilantes y poco utiles como sefal.
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Debido a la poca utilidad de los crecimientos basicos, es que se debe

buscar otra medida de crecimiento.
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3. Tasas de variacion

n es el numero de observaciones que intervienen . [, (YY)

r h - —-—
en el calculo f (Yen)
h es la distancia entre ellas

Ejemplos:

T1,(T1,12) corresponde a la tasa que relaciona
una unica observacion de un afo (n=1), con
aquella del mismo mes del ano anterior (h=12)

T12(T12,12), corresponde a la tasa que relaciona
el promedio de las ultimas 12 observaciones con el
promedio de las 12 observaciones previas

T1(T1,1), relaciona la observacién de un mes con
la del mes anterior (crecimientos basicos)
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4. 'T1,12 tasa de variacion interanual

% Una de las tasas mas utilizada es la T1,12 (interanual) que también se
puede definir como el promedio de los doce crecimientos

iIntermensuales.
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‘ 5. Comparacion tasas de variacion
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6. Reflexiones sobre tasas de variacion

++ Al utilizar distintas tasas no necesariamente se traduce en un
aumento en la informacion.

% Sitodas ellas fueran homogéneas esto no seria un problema.
Pero cuando se tienen mediciones con distintos grados de
variabilidad, se puede llegar a conclusiones erroneas.
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‘7. Ejemplo

Banco Centr

al de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Economicas

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) ™"
indices de volumen encadenados, referenciados al afio 2007

Periodo

Serie Original

Variacion porcentual

Serie Desestacionalizada

Variacion porcentual

Serie Tendenci

Variacion porcentual

Indice - Indice i Indice -
Interanual Acumulada Prc;nm:.;!: 12 Interanual Acumulada Prc;;n:i: 12 Interanual  Acumulada Prcr-ﬂm:;j;: 12
Abril 124.0 5.0 21 28 1224 27 83 22 28 1221 0.5 22 21 25
WMayo 1262 3.0 23 27 1238 1.2 2.9 2.4 28 123.0 0.8 28 2.3 2.4
Junio 1208 28 23 26 1233 -0.5 27 2.4 2.5 1241 0.9 3.7 2.5 25
Julio 1238 3.7 2.5 2.3 125.0 1.3 39 26 2.5 1253 0.9 48 2.8 28
Agosto 126.2 68 3.1 28 127.2 1.8 69 3.2 28 126.3 0.8 58 32 28
Septiembre 1223 a8 37 3.5 1277 0.3 a7 3.8 35 127.2 0.7 6.5 36 32
Octubre 130.0 10.3 43 41 130.0 1.8 101 44 41 127.9 0.5 7.0 39 36
Noviembre 1283 53 4.4 43 1275 -1.8 53 45 4.4 128.4 0.4 71 4.2 4.0
Diciembre 1325 83 4.8 4.8 128.4 0.7 6.3 4.8 48 1287 0.2 7.0 4.4 4.4
Promedio 2013 124.6 4.6 4.6 4.6 124.6 4.6 4.6 4.6 124.7 4.4 4.4 4.4
Enero 127.0 a.0 &.0 5.0 130.0 1.2 7.6 76 5.1 1289 0.2 6.9 6.9 4.8
Febrero 1282 6.1 7.0 55 1277 -1.8 6.3 69 56 128.4 0.3 69 6.9 52
Marzo 1335 9.0 77 63 1303 2.0 93 77 6.3 1289 0.4 7.0 6.9 5.6
Abril 1321 6.5 74 5.4 1303 0.0 5.4 T4 6.4 130.5 0.5 69 6.9 5.0
Mayo 1342 g4 T2 6.6 1318 1.0 8.2 71 6.6 1311 0.5 [ 6.3 63
Junio 1285 71 7.2 7.0 132.0 0.3 7.0 71 7.0 3.7 0.4 6.1 6.7 8.5
W Cifras preliminares.
1 a serie desestacionglizada se obtiene a partir de la agregacion de sus componentes ajustadas por estacionalidad, mediante el proceso 2-13 ARIMA-SEATS, el cual excluye el efecto estacional y calendario.
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