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URANTE los ultimos afios
Dlas perspectivas econdémicas

sobre China han sido como
el cuento del lobo. Hemos escucha-
do repetidamente acerca de sus
riesgos e incluso sobre una eventual
crisis, la que hasta ahora no se ha
concretado. La reciente desacelera-
cion ha reinstalado la gran amena-
za del “lobo chino”. ;Serd que ahora
si viene? Algunos de los ultimos
antecedentes parecen -a primera
vista- algo mds preocupantes que
en el pasado.

Durante el primer trimestre de
2015, China crecid a una tasa anua-
lizada de “apenas” 5,3% respecto al
cierre de 2014. El menor dinamis-
mo habria sido particularmente
relevante en marzo con datos bas-
tante peores a lo esperado en la pro-
duccién industrial, las ventas mino-
ristas y la inversion fija.

Esto anticipa que la expansion
interanual del PIB, que fue de 7%
en el primer cuarto del afio, caeria
a cerca de 6,5% en este segundo e
incluso en el afio en su conjunto.
Asi, en la perspectiva del ultimo
cuarto de siglo, se trata de cifras
solo vistas durante la crisis asidtica
o en la gran recesion global de

El lobo chino

China se enfrenta a problemas estructurales que hacen improbable -incluso desaconsejable- una expansion muy por encima del 7%.

2008-2009. Este aterrizaje sigue
determinado por la debilidad de la
demanda externa que ain no ha
sido compensada por el gasto
interno.

Suele decirse que esta desacelera-
cion no deberia ser muy preocu-
pante, porque si bien China ya no
crece al 9%-10% de las décadas pre-
vias, ahora lo hace a partir de “una
base mucho més grande”. Esto ulti-
mo es cierto y lo refleja bien que su
ponderacién en el PIB mundial
haya subido de 10% en 2005 a 16%
en la actualidad. Sin embargo, eso
parece insuficiente para evitar el
impacto global de la desacelera-
cidn, sobre todo en los precios de
las materias primas.

Primero, porque la contribucion
directa de China a la expansion glo-
bal -la que resulta de multiplicar el
crecimiento por su ponderacion-
cay6 medio punto porcentual desde
2007. Eso explica una parte signifi-
cativa de la disminucion en la tasa
de crecimiento mundial, que pasé
desde 5% a cerca de 3,5%.

Segundo, en cuanto a los commo-
dities, si bien China “agrand6” su
demanda, no hay que olvidar que
también crecio la oferta. El ajuste
de precios en curso refleja, de algin
modo, que los oferentes (producto-
res) extrapolaban las altas tasas de
crecimiento que habia registrado
previamente la demanda.

Pero maés alla de este aterrizaje
chino, que ya es un hecho, lo rele-
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vante es especular si esta vez se
profundizard o, como en afios pre-
vios, habrd un rebote. La vision de
consenso entre los analistas y los
precios de los activos tiende a des-
cartar los escenarios mds pesimis-
tas. Por un lado, las proyecciones
sugieren una aceleracioén en el cre-
cimiento intertrimestral, aun
cuando las cifras interanuales
seguirian moderdndose. Por otro,
la bolsa china ha tenido un gran
rally durante el ultimo semestre,
con alzas de 100% en las acciones
A (solo transadas por residentes) y
casi 50% en las H (abiertas a la
inversién internacional).

AY QUE tener cuidado, en
H todo caso, con las sefiales de

este boom bursétil. Por cierto
que valida algun rebote de la activi-
dad. Después de todo, ello lo sus-
tenta la caida de los precios de las
materias primas y en el consiguien-
te efecto desinflacionario, que le
permite desarrollar politicas mds
expansivas. El desplome del petré-
leo y de otros commodities, ademds
de representar una ganancia de tér-
minos de intercambio para China,
llevé los indicadores de inflacion
(basica y subyacente) al entorno de
1%, muy por debajo de la nueva
meta adoptada por las autoridades
(3%). De ahi que se generd espacio
para una mayor expansion moneta-
ria, con inyecciones de liquidez,
rebajas de la tasa referencial y de los

encajes bancarios, e incluso para
una menor apreciaciéon del yuan.
También vendria un reimpulso a la
inversién publica, en un contexto
de canje y mejor manejo de las deu-
das municipales, con apoyo del
Gobierno central.

Pero el rally bursatil no da para
proyectar un boom de actividad
como el de los 2000.

Primero, porque histéricamente la
volatilidad de las acciones chinas
ha sido altisima, con expectativas
que suelen pasar por excesos de
pesimismo y optimismo.

Segundo, porque tiene mds que
ver con factores propios de la refor-

mayores cambios de paradigma a
nivel global, impacta fuerte y trans-
5 versalmente en todas las actividades de
nuestras sociedades. Esto ha generado un
crecimiento exponencial del volumen y
del tipo de datos, que son producidos a
gran velocidad y en forma continua por

2 personas, maquinas y sensores, por tran-
sacciones electronicas y por el uso de
internet, entre otras fuentes. En paralelo,
existe una mayor demanda por informa-
3 cién cada vez méas desagregada, actualiza-
day oportuna. A las fuentes tradicionales
de datos e indicadores -como los censos y
las encuestas de los sistemas nacionales
de estadisticas oficiales- se han afiadido
otras, potenciadas por las tecnologias de
la informacién y de las comunicaciones
(TIC), el uso masivo de dispositivos movi-
les, el Internet de las Cosas y la economia
digital. Todo ello ha dado lugar a los deno-
minados grandes datos (big data). Debido
alas crecientes demandas ciudadanas por
mayor transparencia, acceso a la informa-
cién y mecanismos efectivos de rendicién
de cuentas, se han desarrollado ademas
multiples iniciativas orientadas a la aper-
tura de datos (open data). Estos fendme-
nos constituyen la llamada revolucién de
los datos, que es ya una realidad, no una
alternativa. El desafio de nuestras socie-
dades es comprender este proceso: debe-
mos crear conciencia sobre sus potenciali-
dades, riesgos y desafios, asi como definir
prioridades. Este nuevo paradigma
replantea los equilibrios de poder por el

I A REVOLUCION digital, uno de los

—por ALICIA BARCENA—

-

:Qué ha pasado? Los cambios di-
gitales y lairrupcion de grandes ma-
sas de datos estan modificando el
funcionamiento de la sociedad.

¢Cual es lasituacion? El sector
privado ha encabezado lallamada
revolucidn de los datos, pero se re-
quiere ahora mas Estado y mayor
presencia de la sociedad civil.

:Qué consecuencias tiene? Es ne-
cesario correlacionar el desarrollo
inclusivo y sostenible con la admi-
nistracion y la gestion de datos.

surgimiento de nuevos actores que hacen
un uso estratégico de los datos, y cuestio-
na las formas en que los actores publicos,
el sector privado y la sociedad civil
actuan. Este afio, la ONU adoptard una
nueva agenda de desarrollo para después
de 2015, donde se integraran las dimen-
siones economica, social y ambiental, y se
definirdn los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS). ;Como lograr que la
revolucion de los datos sea un vector de
esta nueva agenda de desarrollo?
Primero, es imprescindible que sea un

ma financiera que China estd propi-
ciando. Esto ha incluido la apertura
de la cuenta de capitales, mayores
facilidades para la instalacion de
empresas extranjeras, menores con-
troles gubernamentales de las tasas
de interés y una creciente converti-
bilidad y flexibilidad del yuan.

Tercero, pero lo mas relevante,
porque China enfrenta desafios
estructurales que hacen improbable
(desaconsejable) una expansion
muy por sobre el 7% en los proxi-
mos afos.

Estan, por un lado, las restriccio-
nes del crecimiento potencial, aso-
ciadas con la baja tasa de natalidad,
los problemas de eficiencia en la
altisima tasa de inversién y la nece-
sidad de que maduren algunas
reformas que eleven la productivi-
dad. Todo ello sin descuidar la esta-
bilidad macro.

Y est4, por otro lado, la limitante
de un crecimiento mundial mds
bajo durante esta década, la norma-
lizacion de las condiciones finan-
cieras en Estados Unidos y la con-
ciencia de las autoridades de los
riesgos, inestabilidades y burbujas
que la transicion vigente podria
acarrear.

En definitiva, si bien no vendria el
“lobo chino”, tampoco da para estar
tan tranquilos como antes. Al
menos, en el corto plazo. @

Elautor es economista
(AldoLema_cl).

Datos y desarrollo inclusivo y sostenible

El principal desafio de nuestras sociedades es convertir la revolucion de los datos en
un potente catalizador de una nueva ecuacion entre Estado, mercado y sociedad civil.

mas desfavorecidas y marginadas, asi
como de sus necesidades por servicios y
acciones publicos. Hasta ahora el sector
privado ha liderado la revolucién de los
datos gracias a su inversion en infraes-
tructuray, en especial, por su habilidad
para innovar y generar, almacenar y pro-
cesar gran cantidad de nuevos datos. A
nivel social, urge dar mds espacio a la ciu-
dadania -que demanda informacién con-
fiable y abierta en tiempo real-, para que
contribuya a la generacién de soluciones
innovadoras a problemas sociales.

Los gobiernos, instituciones publicas y
los sistemas nacionales de estadisticas ofi-
ciales no deben quedarse al margen, ade-
cuando sus capacidades de forma urgen-
te. El principal desafio de nuestras socie-
dades es convertir la revolucion de los
datos en un potente catalizador de una
nueva ecuacion entre Estado, mercadoy
sociedad, con nuevas alianzas entre los
gobiernos, el sector privado, la academia y
las organizaciones de la sociedad civil. Es
asimismo fundamental fomentar iniciati-
vas innovadoras en el marco del nuevo
ecosistema digital y de la agenda de desa-
rrollo sostenible para el bien comun. @

La autora es secretaria ejecutiva de la
Comision Econdmica para América
Latinay el Caribe (Cepal).

instrumento para cerrar las brechas tanto
socioecondmicas como de accesibilidad a
los recursos digitales. Segundo, debe

hacerse eco de las voces y las poblaciones
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