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La region enfrenta un escenario internacional
complejo con alta incertidumbre

* El entorno macrofinanciero se ha vuelto mas incierto antes los choques tarifarios de
los ultimos meses.

* Las confrontaciones geoecondomicas han aumentado el riesgo de disrupciones en
las cadenas de produccion globaly en los flujos del comercio internacional.

* Los mercados financieros internacionales han experimentado alta volatilidad, con
importantes fluctuaciones en los mercados de valores y bonos.

* Este escenario ha llevado revisiones a la baja las proyecciones de crecimiento
globaly de los principales socios comerciales de la region.
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Los desafios de la coyuntura recalcan la persistente dificultad
de la region para lograr un crecimiento mas solido

América Latina y el Caribe: tasa de crecimiento del PIB, 1951-2025
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El espacio fiscal para enfrentar este complejo contexto es acotado

América Latina (16 paises): indicadores fiscales América Latina (16 paises): deuda publica bruta del gobierno
del gobierno central, 2010-2024 central, 2000-2024
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La mayor cantidad de recursos destinados al pago de intereses
esta generando evidentes restricciones al desarrollo

América Latina (16 paises): Pagos de intereses del
gobierno central, 2000-2024
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América Latina y el Caribe (23 paises): pagos de intereses del gobierno
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central como porcentaje del gasto en educacion, salud y proteccion
social, 2012y 2023

(En porcentajes)
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Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales. Nota: Cifras corresponden a medianas. Los datos corresponden al
sector publico en el caso de Argentina, al sector publico no financiero para El Salvador y México, y al gobierno
general para Brasil, Colombia, Costa Rica, Guatemala, Paraguay y el Peru.



A pesar del desafiante contexto macrofiscal, los paises
enfrentan necesidades crecientes que no pueden postergarse

 La CEPAL estima que, con el ritmo actual de progreso, solo un 23% de las
metas de los ODS se alcanzara para 2030.

 Almismo tiempo, el impacto acelerado del cambio climatico exige una gestion
proactiva del riesgo, manejo de desastres y una mayor inversion.

* A esto se suma una rapida transicion demografica y epidemioldgica que ejerce
una creciente presion sobre los sistemas publicos de pensiones y salud.
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Los requerimientos de inversion para alcanzar los objetivos de
desarrollo y abordar el cambio climatico son enormes

ESTUDIOS RECIENTES SOBRE LAS NECESIDADES DE INVERSION ESTIMADAS PARA
ALCANZAR LOS OBIJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE

INVERSION ANUAL ESTIMADA PARA LOGRAR LAS METAS

CLIMATICAS DESCRITAS EN LAS CONTRIBUCIONES
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Adicionalmente, la transicion demografica y epidemioloégica
exigira esfuerzos de gasto publico muy significativos

América Latina: gasto publico en pensiones (SOCX) y salud (SOCX) del gobierno general e indice de envejecimiento,

alrededor de 2019
(Porcentajes del PIB)
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Fuente: Comisidon Econédmica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

Nota: indice de envejecimiento = (poblacién de 60y mas afios/ poblacién de 0 14 afios )*100
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Enfrentar estos retos requerira de esfuerzos para ampliar el espacio
fiscal, con énfasis en fortalecer los ingresos publicos
* Medidas con la posibilidad de generar recursos de mas corto plazo:

o Fortalecer sistemas de informacidn y fiscalizacion para reducir la evasion tributaria: el incumplimiento
tributario representd US$433.000 millones, 6,7% del PIB regional en 2023.

o Evaluary reorientar los gastos tributarios: promedian 4,0% del PIB (2020-2024), equivalente a 19% de los
gastos presupuestarios del gobierno central.

* Reformas de mediano plazo:
o Consolidar el impuesto a la renta a personas fisicas: ALC 2,0% vs OCDE 8,2% del PIB.
o Extender el alcance de impuestos a |la propiedad : ALC 0,8% vs OCDE 1,8% del PIB.
o Fortalecer contribuciones a la seguridad social : ALC 3,5% vs OCDE 8,7% del PIB.
o Revisar los marcos fiscales para la explotacion de recursos no renovables para hacerlos mas progresivos.
o Considerar impuestos ambientales y relacionados a problemas de salud publica.
o Adaptar los sistemas tributarios a la creciente digitalizacion de la economia.

* Ampliar esfuerzos tributarios regionales como la Plataforma Regional de Cooperacion Tributaria
(PTLAC) para identificar experiencias exitosas e influir en discusiones tributarias internacionales.
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Estas medidas deben ir acompanadas del fortalecimiento de
mecanismos de gobernanza y capacidades institucionales

* Es necesario avanzar en la consolidacion de mecanismos de gobernanza que
permitan definir prioridades y articular acciones de distintos niveles de gobierno
y actores relevantes en el diseno y la implementacion de politicas fiscales.

* La CEPAL esta poniendo énfasis en el fortalecimiento de las capacidades
institucionales como mecanismo habilitador para el logro de estos objetivos:

o Técnicas - p. gj. tecnologia en administracion tributaria y eficiencia del gasto;
o Operativas - p. ej. estrategias para reducir evasion;
o Politicas - p. €j. dialogo para generar acuerdos y comunicacion con la ciudadania;

o Prospectivas - p. €j. adaptacidon a cambios en tributacion internacional.
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NACIONES UNIDAS

Acceda al Panorama
Fiscal de América Latina
y el Caribe 2025 en:

(Espanol)

(English)

Siganos en:

00009

https./www.cepal.org/es

https:/twittercom/cepal_onu

https:/www.facebook.com/cepal.onu

https./www.youtube.com/user/CEPALONU

https:/www.flickr.com/photos/cepal
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