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Resultados estudio 1:
Acceso al financiamiento de las pymes

* Anivel internacional, la inclusion financiera de las pymes
colombianas no parece baja

* Hay una dicotomia que surge de |la evidencia presentada en el
estudio:

— Entre 40% y 50% de las empresas muestran dependencia de
recursos externos para invertir

— El acceso al crédito esta asociado con mejor desempeno en
ventas

— Pero hay muchas que no acceden al crédito porque dicen no
necesitarlo, y en general hay un bajo uso del leasing, del
factoring y del mercado de capitales

* La hipotesis del estudio es que hay un bajo nivel de educacion
financiera que lleva a utilizar poco los diferentes mecanismos
financieros que existen



Resultados estudio 2. El papel de los bancos de
desarrollo

 Aunqgue cubre las pymes, Bancoldex no tiene como objetivo
fundamental extender financiacion a este segmento

empresarial (compite en ciertos segmentos con la banca
privada)

* Innpulsa (y apoyo a fondos de capital de riesgo) son
mecanismos interesante como fuente de financiamiento al

emprendimiento. Son recientes para hacer una evaluacion de
su impacto

* Finagro tiende a concentrarse en créditos a empresas del
sector rural relativamente grandes



Resultados estudio 3. El papel del FNG

* Aunque so6lo cubre un porcentaje
relativamente bajo de la cartera comercial

total, es un mecanismo que ha mostrado
dinamismo



Resultado coincidente con otros trabajos 1: la inclusion
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Resultado coincidente con otros trabajo 2: las firmas requieren de
financiamiento externo

1. Dabla-Norris et. al (2015)
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2. Salazar, Cabrera y Becerra (2011) estimaron una ecuacion basica del modelo de
Euler. Encuentra que las empresas estan financieramente restringidas (coeficiente del

flujo de caja es positivo y significativo) (muestra 10.000 y 16.000 empresas — 1998-
2008)




Hipotesis: requerimientos de colateral como restriccion
al financiamiento

* Elindice Microscope Score que mide el ambiente regulatorio e
institucional para la inclusion financiera es bastante satisfactorio en
Colombia (no parece ser un ambiente inadecuado)

* Cruce de evidencia en Zuleta (2016) muestra que bancos mas activos en
extender crédito a mipymes son los que mas trabajan con la garantia del
FNG (Bancolombia, Banco de Bogota, Banco de Occidente, Davivienda,
BBVA, Bancamia, Corpbanca, WWB y Banco Caja Social)

— En América Latina la relacion de colateral a crédito es bastante elevada

— Salazar, Cabrera y Becerra (2011), al incluir la utilizacion de leasing (que alivia
el problema de la garantia) en |la ecuacidn de Euler (interactuada con el flujo
de caja), se disminuye la restriccidon financiera de las empresas de menor
tamano. No afecta a las grandes empresas

— FMI (2015). Los resultados de experimentos a partir de la construccion de un
modelo de equilibrio general muestra que reducir el requerimiento de
colateral al minimo mundial tiene un efecto importante en la productividad y
el crecimiento de las firmas de menor tamafio

* Eldesarrollo de esquemas de garantias tipo FNG ha mostrado ser un
vinculo entre la banca y las mipymes



Indicadores uso servicios financieros
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Ambiente regulatorio e institucional para la
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