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El diagnodstico de la coyuntura econdmica
de la regidn se podria sintetizar con tres
palabras: “optimismo con cavutela”

> El optimismo se basa en que la regidon
crece mas y mejor gue en el pasado

> La cautela tiene dos origenes

- La mayor incertidumibre acerca de la
evolucion futura de la economia
Infernacional

- Algunas cuestiones pendientes relacionadas
con la sostenibilidad del crecimiento, en el
corto y en el largo plazo econdmica interna



América Latina y el Caribe crece 5.3% en el 2006

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2006
(Tasa anual de variacion)
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El crecimiento permite la recuperacion
del producto por habitante

Tasa de crecimiento
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La tasa de desempleo sigue cayendo

aunque a un ritmo menor que el del ano pasado

Tasa de crecimiento

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE DESEMPLEO Y TASA DE CRECIMIENTO DE LA
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Mas ahorro, mds inversion y mas exportaciones
en comparacion con otros periodos de crecimiento

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL EN EL PERIODO
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En relacion con la cuenta corriente la situacion es

mejor que en ofros periodos de crecimiento
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El aumento de las reservas internacionales y la
mejora en los perfiles de la deuda contribuyen
a reducir la vulnerabilidad de la region

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: DEUDA EXTERNA DE CORTO PLAZO y RESERVAS INTERNACIONALES
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El superavit primario es alto (en relacion
con ofros periodos) y creciente
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(Variaciones en puntos del PIB)
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Los mercados financieros internacionales
perciben un menor riesgo de la region

RELACION ENTRE LOS iNDICES EMBI+ DE AMERICA LATINAY TOTAL
(Promedios moviles trimestrales de datos diarios)
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En suma

> Laregion enfrenta muy buenas condiciones externas
Crecimiento global
Liquidez en los mercados financieros internacionales

Cambios en los patrones de comercio mundial y en |os términos de
intercambio

Aumento de las remesas de |os frabajadores emigrados

> Enrelacion con ofros periodos el crecimiento actual es
MAs sano
Mas ahorro, mas inversion y mas exportaciones
- Superadvit en cuenta corriente
Finanzas publicas mas solidas
Menor vulnerabilidad externa

> Persisten en varios paises altos niveles de
endeudamiento publico y situaciones caracterizadas
por elevados grados de dolarizacion de algunos
sistemas financieros que constituyen factores de riesgo



Aunque crece, la inversion es aun baja en
muchos paises de la region

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO
(En ddlares del 2000)
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El superavit primario continta creciendo, pero el
gasto pUblico ha comenzado a aumentar

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VARIACIONES DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FISCALES
1991-1994, 1995-1998, 2003-2006
(Variaciones en puntos del PIB)
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La evolucion de los términos de intercambio impacta
positivamente sobre los ingresos fiscales y condiciona
el gasto publico primario

América Latina y el Caribe: Ingreso y gasto primario de los gobiernos centrales, 2003-2006
(Variacion en puntos del PIB)
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La tasa de inflacion cayd y la tasa de
interés real comenzo a crecer

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (PAISES SELECCIONADOS): TASAS DE INTERES E INFLACION
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En algunos paises hay margen para vuna
politica monetaria mds expansiva

TASA DE INTERES DE LA POLITICA MONETARIA
(en términos reales — deflactada por la inflacion subyacente)
(Promedio septiembre/noviembre 2006 anualizado en términos reales)
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El tipo de cambio real estd aprecidndose
en varios paises

TIPOS DE CAMBIO REALES EFECTIVOS TOTALES
OCTUBRE DEL 2006 RESPECTO AL PROMEDIO 1990-1999 Y A OCTUBRE DEL 2003
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Aunqgue las razones de la apreciacion van mds
alld de los alcances de la politica monetaria

Variacion del tipo de cambio real (%)
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Una parte importante del superdvit en cuenta corriente se
explica por los mejores precios de exportacion

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VARIACION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES FOB,
SEGUN PRECIO UNITARIO Y CANTIDADES, 2006 a/
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Y la tasa de crecimiento de las
importaciones se acelera

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: ELASTICIDAD BRUTA DE LAS IMPORTACIONES, 2005-2006
(Aumento del volumen importado / crecimiento del PIB)
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Interrogantes que plantea el escenario

internacional
> Cudles serdn los motores del crecimiento mundiale

Tasas de Crecimiento del Producto Mundial, en dolares del 2000 (%)

2003 2004 2005 2006e 2007p
Mundo 2,7 3,9 3.4 3.8 3,3
Paises Desarrollados 1,9 3,0 2.5 2,9 2,4
EE.UU. 2.5 3,9 3,2 3.3 2,6
Euro area 0,8 2,0 1,4 2.5 2.2
Japon 1,8 2.3 2.6 2.8 2.1
Paises en Desarrollo 5,2 6,9 6.4 6.5 6,0
Africa 4,7 4,8 5.4 5.6 5,0
Ameéerica Latina y el Caribe 2,0 5,9 4.5 5.3 4.7
China 10,0 10,1 10,2 10,2 9,0
Este de Asia (excluido China) 4,2 6.2 5,1 5.3 5,0
Economias en Transicion 7,0 7.6 6.4 7,2 6,5
Paises en Desarrollo (sin China) 4.2 6,3 5,6 5,8 5,3

> El escenario mas probable es el de un “aterrizaje suave” de la
economia norteamericana

> En el 2007 el PIB mundial seguird creciendo pero a una tasa menor



Los desafios que tienen por delante la politica
economica de los paises de la region

> En el corfo plazo

- El aumento del gasto publico asociado al incremento de los
precios de exportacion que se observa en algunos paises debe
ser seguido de cerca

- Es necesario avanzar hacia la institucionalizacion de los
mecanismos contra-ciclicos de la politica fiscal

- El control de la inflacion abre la posibilidad de aumentar el
iImpulso monetario

- Esto puede ayudar a sostener el crecimiento y al mismo aliviar la
presion de oferta sobre los mercados de cambios
> En el mediano plazo es clave mantener un alto nivel de
competitividad (aumentar la productividad) y aumentar
el contenido de conocimiento de las exportaciones

> Esto requiere aumentar la inversion en capital fisico y
humano lo que permitiria contrarrestar la tendencia a lo
inequidad que proviene de la evolucion de la
economia mundial




Mientras tanto el 2007 seria el quinto ano seguido
de crecimiento y el cuario por encima del 4,5%

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2007
(Tasa anual de variacion)
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